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Il terzo considerando della BRRD

| mercati finanziari d el | 6 Usomoofartemente integrati e
interconnessi, con molti enti che operano ampiamente oltre |
confini nazionali.

Il dissesto di un ente transfrontaliero pud compromettere la
stabilita dei mercati finanziari nei diversi Stati membri in cui esso
opera.

L 61 n c adegl Statitmembri di assumere il controllo di un ente
In dissesto e risolverne la crisi in modo tale da prevenire con
efficacia un danno sistemico piu ampio puo minare la fiducia
reciproca degli Stati membri e la credibilita del mercato interno
nel campo dei servizi finanziari.

La stabilita dei mercati finanziari e quindi una condizione
essenziale per instaurare il mercato interno e per il suo
funzionamento.



Il 45 -esimo considerando della BRRD

Per evitare| 0 a z zanaral@ on ente in dissesto dovrebbe essere
In grado di uscire dal mercato, a prescindere dalle sue dimensioni
e interconnessioni, senza provocare perturbazioni sistemiche.

In linea di principio, un ente in dissesto dovrebbe essere liquidato
con procedura ordinaria di insolvenza. Tale procedura, tuttavia,
potrebbe compromettere la stabilita finanziaria, interrompere la
prestazione di funzioni essenziali e pregiudicare la tutela dei
depositanti.

In tal caso, e altamente probabile che sarebbe di pubblico
iInteresse sottoporre | 0 e aris@uzione e applicare strumenti di
risoluzione anziché avvalersi della procedura ordinaria di
insolvenza, con | 0 o b i quihdi di gapantire la continuita delle
funzioni essenziali, di evitare effetti negativi sulla stabilita
finanziaria, di tutelare 1 fondi pubblici riducendo al minimo I
ricorso al sostegno finanziario pubblico straordinario per gli enti in
dissesto e di tutelare | depositanti e gli investitori protetti, i fondi e
le attivita dei clienti.



Il 67 -esimo considerando della BRRD

Un regime di risoluzione efficace dovrebbe ridurre al minimo i
costi della risoluzione di un ente in dissesto sostenuti dali
contribuenti e assicurare che la risoluzione di enti di rilevanza
sistemica sia possibile senza mettere a repentaglio la stabilita
finanziaria.

Con lo strumento del bail-in si consegue tale obiettivo garantendo

che gli azionisti e creditori d e | | aGre dissesto sostengano
perdite adeguate e si facciano carico di una quota adeguata dei
costi derivanti dal dissestod el | .6ent e

Lo strumento del bail-in dara pertanto agli azionisti e ai creditori
degli enti un maggiore incentivo a Vvigilare sul buon
funzionamento d e | | @ eincastanze normali ed e conforme alla
raccomandazione del Consiglio per la stabilita finanziaria in base
alla quale i poteri di svalutazione del debito e di conversione
previsti per legge sono inclusi in un quadro di risoluzione come
opzione aggiuntiva, unitamente ad altri strumenti di risoluzione.



Il potenziale contagio

Dal TBTF al TITF

Le tipologie di rischio sistemico

A 1l boom del credito come fonte di rischio sistemico
A 1l razionamento del credito nei mercati interbancari

A Shadow banking
A 1l contagio attraverso i mercati finanziari e il rischio di controparte



| network e il rischio sistemico

When the removal of a bank makes the network disconnected ‘
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Dotted lines show links which are no longer active after the removal of bank (node) g.



La propagazione del rischio sistemico
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