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Ciclo di Seminari - Tematiche

> Riflessioni sul c.d. “near banks”:

= Gli intermediari finanziari parabancari: ragioni e novita della riforma del 2015
o La normativa bancaria - Cenni storici| 29 aprile
o Gli intermediari finanziari non bancari | 29 aprile
o Il fenomeno «Shadow Banking» |29 aprile
o Intermediari finanziari Italiani| 29 aprile

= | nuovi "soggetti” finanziari attivi nel mondo del credito
o Soggetti, operativita e sistema dei controlli interni | 6 maggio

> La salvaguardia dell’integrita del mercato:

= |l ruolo della normativa antiriciclaggio
o Il D.Lgs. 231 del 2007 ed i Provvedimenti della Banca d’ltalia| 13 maggio |
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La normativa bancaria - cenni storici ustena LE

Gli anni tra la fine del 1800 e U’inizio del 1900 furono caratterizzati
da un periodo di crisi economica globale, causata
dalla chiusura delle economie nazionali.

Le imprese entrarono in crisi e con esse il sistema finanziario.
Si susseguirono tre crisi bancarie:

1 crisi bancaria del 1873-1874

1 crisi bancaria del 1893-1894
1 crisi bancaria del 1907
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Cosa si intendeva per «Crisi Bancaria»

“un collasso piu o0 meno ampio del sistema finanziario
dovuto all’incapacita delle aziende creditizie in genere (o
delle piu importanti tra esse) di adattare la loro gestione ai
cambiamenti congiunturali [...] e di rispettare i rapporti
contrattuali con i creditori” .

Gestione del Rischio Strategico

L’introduzione di nuove norme segue pedissequamente le crisi finanziarie;
la nuova normativa (di settore) nasce con lo scopo di circoscrivere un rischio
cui un soggetto bancario e/o finanziario puo potenzialmente risultare esposto.

I Studio Associato Legale e Tributario I BDO




DIPARTIMENTO DI STUDI

' DIS_AG AZIENDALI E GIURIDICI ] &
La normativa bancaria - cenni storici usteng  "SSina

La crisi economica degli anni ’80

» Crisi del settore primario: calo dei prezzi dei prodotti agricoli;

= Crisi del settore immobiliare: calo dei prezzi dei terreni edificati e delle relative
costruzioni;

=| Crescita del credito erogato;
=| Riduzione dei depositi;
=| Assunzione di partecipazioni in imprese.

Gestione del Rischio di Liquidita l

Mancati rimborsi dei finanziamenti
contratti
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Gestione dei Rischi

Le banche piu avvedute si «salvarono» dalla crisi,
perché avevano gestito in maniera efficiente ed
efficace i rischi assunti

Gestione del Rischio di Credito
(e controparte, concentrazione)

Diversificazione:
Impieghi creditizi diversificati in aree ed imprese non legate ad un solo settore di attivita
economica
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Contesto normativo in evoluzione

Crisi nazionale del 1888-1893: fallimento di due importanti
banche miste Societa generale di Credito Mobiliare e Banca Generale

!

Legge 10 agosto 1893, n. 449 orientata alla difesa della «sanita e stabilita della moneta»,
fissava un limite «relativo» ed un limite assoluto all’emissione di biglietti, attraverso la
«copertura metallica».
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«Si sviluppo un sistema nuovo in cui il grosso
dell’intermediazione creditizia comincio a passare dai tre
istituti di emissione superstiti (Banca d’ltalia, Banco di
Napoli e Banco di Sicilia) alle grandi banche miste di
recente fondazione (Banco di Roma, Banca Commerciale
Italiana e Credito Italiano)»
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Crisi del 1907

«la Banca d’ltalia intervenne efficacemente per arginare una grave crisi
finanziaria, stabilendo la propria funzione di prestatore di ultima istanza»

«Comincio ad avvertirsi l'opportunita di una funzione di controllo sulle
aziende bancarie>

Banca d’ltalia acquisisce una posizione centrale nel panorama finanziario italiano.

= Credito;

= Stabilita finanziaria;

= Rafforzamento delle riserve metalliche;

= «Supporto» al Tesoro nella gestione del debito pubblico.
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Il Dopoguerra in Italia: la crisi economico-
finanziaria

= Le difficolta della riconversione (post-bellica) produssero la crisi di molti settori
industriali.

= | e Banche che li avevano finanziati andarono in crisi.

= La Banca d’ltalia fu costretta ad operazioni di salvataggio.

Gestione del Rischio Strategico

Gestione del Rischio di Liquidita
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Il Dopoguerra in Italia

La riforma legislativa del 1926 aveva ’obiettivo di tutelare i depositanti

T !

Crisi del modello della «Banca Mista»

Con ’approvazione della legge bancaria del 1926 si ebbe un primo cambiamento del
sistema. Le prime forme di controllo furono individuate nell’esigenza di tutelare
soprattutto i risparmiatori, dopo le crisi bancarie.

Le banche vengono sottoposte
a specifica disciplina
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Il Dopoguerra in Italia

= Monopolio delle emissioni e nuovi poteri di controllo (Banca d’ltalia);

= QObblighi di capitale minimo;

= Ridefinizione dei rapporti Banca d’ltalia-Tesoro.

Funzione di vigilanza
creditizia.
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Il Dopoguerra in Italia

Crisi del ’29 - Grande Depressione

!

Piano di salvataggio delle grandi «banche miste»
ad opera di Stato e Banca Centrale

Nascono
Istituto Mobiliare Italiano (IMIl) e Istituto per la Ricostruzione Industriale (IRI)
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Tra primo e secondo dopoguerra

La legislazione bancaria del 1936 disciplinava ’accesso all’esercizio dell’attivita bancaria in virtu
dell’art. 1, per il quale era consentita alle banche “la raccolta di risparmio tra il pubblico sotto ogni
forma e U'esercizio del credito” (art. 1, legge bancaria del 1936).

«La lacuna dei decreti del ’26, colmata nel ’36 consisteva nell’aver considerato solo la tutela del

risparmio, concentrandosi sul momento della raccolta, mentre con i decreti del ’36 [’attenzione si
sposto al modo di utilizzo-cosiddetto impiego-del risparmio» .

$

Banca d’ltalia diviene banca di
diritto pubblico

Disciplina dell’attivita creditizia

|IBDO
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Tra primo e secondo dopoguerra

LEGGE 7 marzo 1938, n. 141

Conversione in legge, con modificazioni, del R. decreto-legge 12 marzo 1936-XIV, n. 375, contenente disposizioni per la difesa del risparmio e per la disciplina della
funzione creditizia. (038U0141) (GU n.61 del 15-3-1938 - Suppl. Ordinario n. 61 )

note:

Entrata in vigore del provvedimento: 15/03/1938

- i a1 06-04-2017 dal testo seguente:

2] TITOLO I.

Disposizioni Generali

Art. 1.

La raccolta del risparmio fra il pukblico sotto ogni forma e
l'esercizio del credito sonc funzioni di interesse pubblico regolate

dalle norme della presente legge.

Tali funzioni sono esercitate da Istituti di credito di diritto
pukbblicco, da Banche di interesse nazicnals, da Casse di risparmioc e
da Istituti, Banche, Enti ed Imprese private a tale fine autorizzati.

Art. 2.
Tutte le aziende che raccolgono il risparmio tra il pubblico ed

egsercitano il credito, sianc di diritto pukblico che di diritto

privato, sono sottoposte al controlleo di un organc delle Stato, che

BDO
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Tra primo e secondo dopoguerra

LEGGE 7 marzo 1938, n. 141
Conversione in legge. con modificazioni, del R. decreto-legge 12 marzo 1936-XIV, n. 375, contenente disposizioni per la difesa del risparmio e per la disciplina della
funzione creditizia. (038U0141) (GU n.61 del 15-3-1938 - Suppl. Ordinario n. 61 )

note:
Entrata in vigore del provvedimento: 15/03/1938

rigenti al 06-04-2017 dal segreto d'ufficio.

2}

TITOLO II.

Costituzione dell'Ispettorato per la Difesa del Risparmio e per

l1'Esercizio del Credito
Art. 11.

La difesa del risparmioc =d i1l controllo dell'esercizio del credito
sono attuati dalleo Stato mediante apposito organo denominato
«Ispettorato per la difesa del risparmic e per l'esercizio del

creditos».
Art. 1z2.

L'Ispettorato e' alle dipendenze di wun Comitate di Ministri
presieduto dal Capo del Governo e composto dei Ministri per le
finanze, per l'agricoltura = le foreste e per le corporazioni

Il governatore della Banca d'Italia e capo dell'Ispettorato e

BDO
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Tra primo e secondo dopoguerra

| punti essenziali della riforma del 1936

= Obbligo di trasmissione all’istituto di emissione (situazioni bimestrali e bilanci annuali);
= Elevamento della riserva ordinaria (40% del capitale);

= Costituzione di un patrimonio pari almeno ad 1/20 dei depositi;

= Governo del credito in termini di volume e qualita;

= Attenzione alla destinazione degli impieghi creditizi (in termini di distribuzione per area di

attivita economica).

Vigilanza
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Tra primo e secondo dopoguerra

LEGGE 7 marzo 1938, n. 141

Conversione in legge. con modificazioni, del R. decreto-legge 12 marzo 1936-XIV, n. 375, contenente disposizioni per la difesa del risparmio e p
Ordinario n. 61 )

10te:

Entrata in vigore del provvedimento: 15/03/1938

igenti al 06-04-2017 Art. 31.

F

Le aziende sottoposte alle disposizioni del presente titolc sono

Tenute & trasmettere all'lspettorato, nei modl e nel termini da essco
stabiliti, le situazioni pericdiche ed i bilanci, nonche' ogni altro

dato richiesto.

L'Ispettorato potra' incltre disporre ispezioni periodiche e
straordinarie a mezzo di funzionari che awvranno facolta' di chiedere
la egibizione di tutti 1 documenti e gli atti che riterrannc
opportuni per l'esercizio delle leoro funzicni.

Per quanto riguarda le aziende di credito individuali, le ispezioni
dell'Ispettorato potranno estendersi anche alle attivica" del
titolare estranee all'esercizic dell'azienda bancaria, anche se
amministrativamente distinte.

I titelari di tali aziendes hanne 1'obbligo di  inviare allo
Ispettorato, oltre ai dati di cui al primo comma del presente
articolo, anche le situazioni ed i bilanci riguardanti 1'attiwvita'
non bancaria, gecondoc le norme che Verranno stabilite dal
regolamento.

N
le aziende sottcoposte alle disposiziconi del presente titole nei
loro avvisi pubblicitari di ocgni genere sono tenute ad indicare il

capitale wersato e le riserve seccndo l'ultimo bilancio approvato.

Art. 32.

Le aziende di credito soggette alle disposizioni della presente

Dmomrm Do —C=mm e =99 = § ermmmam L e P Ty LI P,

Studio Associato Legale e Tributario




DIPARTIMENTO DI STUDI
AZIENDALI E GIURIDICI

s B
"‘u

' DISAG
La normativa bancaria - cenni storici usfong  DYRA

Tra primo e secondo dopoguerra

Il mezzo di trasferimento formale delle istruzioni agli istituti
creditizi furono le circolari

“Organizzazione” e “Rischi”
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Tra primo e secondo dopoguerra

Snodo fondamentale per gli Intermerdiari.
Nella volonta di tutelare il risparmio, vengono emanate (G.U. 122 del
27/05/1937) istruzioni volte a porre in essere i primi controlli sulle «societa

finanziarie».

Obblighi informativi

= denominazione;

= capitale sociale;

= sedi; Controllo sulla raccolta del
= attivita esercitata. risparmio
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Tra primo e secondo dopoguerra
Riordino della vigilanza

= [’Ispettorato creato nel 1936 fu soppresso;

= le competenze dell’lspettorato passarono al Ministro per il Tesoro;

= la funzione di vigilanza venne assegnata istituzionalmente alla Banca d’ltalia;

= la responsabilita politica sulla materia venne riservata al CICR (D.L.C.P.S. del 17
luglio del 1947 n° 691).
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Gli anni ’50 -’80
VIGILANZA

l

Istituti di credito

= rafforzamento patrimoniale;
= miglioramento degli assetti organizzativi;
= rafforzamento dei controlli ispettivi.

2
Comitato di Basilea
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Gli anni ’80 - ‘90

La supervisione della Banca d'Italia si € estesa agli intermediari non bancari.

Si inizia a ragionare in termini di vigilanza “prudenziale”, prevalentemente fondata
su regole generali di comportamento.

= Le Societa per Azioni divengono il modello generale per lo svolgimento
dell'attivita bancaria;

= La proprieta bancaria diviene privata;

= Sono disciplinati i «Gruppi» creditizi;

= E’ disciplinato il «comparto» degli intermediari «mobiliari».
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Intermediari Finanziari
«Ramo investimento»

Negli anni ottanta, 'aumento e la diversificazione delle funzioni e delle attivita
esercitate dalle societa finanziarie e la consapevolezza che il finanziamento del
sistema produttivo richiedeva anche interventi in materia di intermediazione
finanziaria, hanno costituito la base dei successivi interventi di regolamentazione
del settore (int. fin. «Tipici»).

Fondi comuni di investimento mobiliare aperti (legge 23 marzo 1983 n. 77);
Sim (legge 2 gennaio 1991 n. 1);

Sicav (d. Igs. 25 gennaio 1992 n. 84);

Fondi di investimento mobiliare chiusi (legge 14 agosto 1993 n. 34).

Tutela della stabilita Tutela del contraente
del sistema «debole»
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Gli Intermediari Finanziari
«Ramo Credito»

Concedono credito attraverso prodotti o servizi finanziari «atipici» o «residuali».

= Societa di factoring;
= Societa di leasing;
= Societa di credito al consumo.

r
«parabancario~ ! Finanziarie

|

|
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Il Gruppo Bancario

= Controllo delle partecipazioni bancarie in attuazione della direttiva CEE n. 83/350
del 13 giugno 1983 (Legge 17 aprile 1986 n. 114);

= Ristrutturazione del gruppo creditizio (D.Lgs. 20 novembre 1990 n. 356).
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Il Testo Unico Bancario

Corpo organico di norme applicabili agli intermediari finanziari:

= sottoposizione a forme di vigilanza graduate su attivita svolta e rischi;

= garanzia di maggiore stabilita del sistema (evitando il «contagio» da un tipo di
soggetto all’altro);

= incremento della stabilita e della trasparenza;

= riduzione delle distorsioni concorrenziali.
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Gli Accordi di Basilea

Il Comitato di Basilea per la Vigilanza Bancaria, € un organo consultivo
internazionale, istituito nel 1974 dalle banche centrali dei paesi del G10.
Il Comitato ha sede a Basilea presso la Banca dei Regolamenti Internazionali (BRI).

Il Comitato coordina la ripartizione delle responsabilita di vigilanza fra le autorita
nazionali.

O supervisione delle attivita bancarie a livello mondiale
 stabilita del sistema finanziario globale
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Gli Accordi di Basilea

Primo accordo: Requisiti patrimoniali minimi

1 Rischio di credito
1 Rischio di mercato
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Gli Accordi di Basilea

Secondo accordo

U Rischio di credito
(rating)
E: E‘,SC:‘P di mer;ato Requisiti Controllo Disciplina di
1schio operativo Patrimoniali Prudenziale Mercato

|IBDO
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Gli Accordi di Basilea

Terzo accordo

Rischio di credito
Rischio di mercato
Rischio operativo
Altri rischi
(controparte,
concentrazione,
liquidita, etc.)

Studio Associato Legale e Tributario I BDO
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Basilea 3

Requisiti Patrimoniali

Tutti gli attivi sono esposti O Rischio di credito ,

al rischio di diminuzione O Rischio di mercato - Primo Pilastro

del loro valore. O Rischio operativo :

| rischi devono trovare

copertura nel patrimonio di O Altri rischi

vigilanza (accantonare (controparte, ‘_ .
equivale a tutelarsi). concentrazione, Secondo Pilastro

liquidita, etc.)
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REGOLAMENTO (UE) N. 575/2013 DEL PARLAMENTO EUROPEO E

DEL CONSIGLIO
del 26 giugno 2013

Definisce i requisiti prudenziali per gli enti creditizi e le imprese di investimento e
modifica il
regolamento (UE) n. 648/2012

¥

Intermediari Finanziari ex art. 106 TUB - Requisiti prudenziali
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Le gestione dei rischi

Crisi bancarie inizio 1900 Primo
: : ; , decennio
: . Crisi post-belliche ; del 2000 !
Crisi bancarie fin:e 1800 Fine 19¢0 2013-2015

Tutela dei depoisiti N . . Gestione
i Testo Unico Bancario «integrata~ di tutti
: i rischi

Legge 10 agosto 1893, n. 449

Acc:brdi di Basilea
: ‘Reg. UE 575/2013

| | D.Lgs. 53/2015
Riforma legislativa del 1936 Citc. Bankit 288/2015

Studio Associato Legale e Tributario I BDO
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Le gestione dei rischi
Crisi bancarie inizio 1900 Primo
decennio
Crisi post-belliche del 2000
Crisi bancarie fine 1800 Fine 1900 2013-2015
Istituti Bancari . _ jutti i «<soggetti
Testo Unico Bancario finanziari»
Legge 10 agosto 1893, n. 449
Accordi di Basilea
Riforma législativa del 1926 Reg. UE 575/2013
D. MEF 53/2015
Riforma leg slativa del 1936 Citc. Bankit 288/2015

|IBDO
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Le gestione dei rischi

L’incremento del rischio (nei suoi diversi profili) negli anni ha generato la crescente
necessita di regolamentare in maniera piu stringente anche soggetti diversi da quelli
bancari, in precedenza non disciplinati.

Rischio di riciclaggio Rischio sistemico Rischio strategico

Per un lungo periodo di tempo, i rischi potenzialmente generati e generabili dagli intermediari
non bancari, non sono stati ritenuti di rilevanza tale da costituire oggetto di elevata
attenzione.

Si passa, quindi, dall’obiettivo di evitare [’abusivismo e di tutelare il risparmio (e quindi di

presidiare il rischio di mancato rimborso alla clientela) all’obiettivo di garantire stabilita al
sistema (attuale legislazione).
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Gli Effetti di Mercato

Differente disciplina dei due soggetti (banca e intermediari finanziari)

\ 4

Disciplina molto «favorevole» in termini di vincoli da rispettare e di controlli

¥

Effetti distorsivi del mercato
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Decreto legge 3 maggio 1991, n. 143, Provvedimenti urgenti per limitare [uso del contante e dei
titoli al portatore nelle transazioni e prevenire lutilizzazione del sistema finanziario a scopo di
riciclaggio. Convertito con modificazioni dalla L. 05 luglio 1991, n. 197

B s E TR e [ i : AT : - o ;W maATTe ; e § i — AL ETRLT TR (ST mmTRS oLl

DECRETO-LEGGE 3 maggio 1991, m. 143
Provwvedimenti urgenti per limitare 1'uso del contante e dei titoli al portatore nelle transazioni e prevenire l'utilizzazione del sistema finanziario a scopo di riciclaggio.
note:

Entrata in vigore del decreto: /571997

Decreto-Legge convertito con modificazioni dalla L.. 05 luglio 1991 . n. 197 (in G 1. 08071991 n 15770

vigenti al 0004 2017 le gsocieta" di gestione di fondil comuni di imvestimento mobiliare, 1e
— societa" fiduciarie, le imprese di assicurazione e la societa” Monte

[ I Titeli S.p.a. di cui alla legge 192 giugno 1956, n. 2529, nonche' gli

| = BT | altri intermediari abilitaci ai =sensi del comma 2.

1L Z2. Il Ministro del tTtTesoro, di concerto con i Ministri dell"interno,

:2% di grazia = giusti=zia, delle finan=ze £ dell"industria, del cCommercioc

.- = dell "arctigianato, ha facolta" i indicare, sentitca l1a Banca
:j; r: d"Italia, =su istanza dei soggetti intersessati, altri intermediari
+ O abilitctati ad effettuare de= operazioni i Tcrasferimentoc, [= ol
= 1 allTarcicola 1, T—ra guelli che hanno per oggeTTtTo prevalentce o che
= > comungue svolgono im ria prevalente WILE (=] Ppiwm" delle seguenti
I asz 3 attivita®™ : concessiomne di Ffinan=ziamenti SoTto gualsiasi forma,
:aggrﬁt campresa la loca=zione fimanziariar assun=ziocone di parcecipa=ioni =1

4 25 Fini di collocam=ento; intermediazions in camkbi; serwvi=zi di incasso,

| CAPO IT | \\a pagamento = trasferimento di fondi anche mediante emissicne =

A=W gestione di carte di credito.

.._@; ZF. I1 Mini=stro del tTescoro, di concerto con i Ministri 4dell'"internco,

.._@E dil graziaes e giusti=zia, delle finan=ze, dell "induastria, del commercio e

| COCA P TTI) del]l "artigianato L= de1 commercio COmn l"estceroc, ha facolta" i

=D Drovvedsre con proprio decreto, di cui wiene data comuanicazione alle

+— @10 competenti commissiconi parlamentari, &

4=l l a) modificare il limite d'importo indicato nell'articolo 1

=12 ) s=takbilire ji cas=si in cui l1l=a circolazione dei titoli di cui

413 Aall"Tarcicolo 1, comma 1, lettere a) = kb)l, non =sia condi=ziocnatca alla

+—@14 clausola di non trasferibilita':

- =) emanare disposizioni applicatctiwve delle norme de=1 Dressente
decretco, Sentito il Comitato interminisceriale per il creditco ad il
misarmin . nrevedsndo adeguate forme di rileva=zione & pubblicita dei

e 1 = P
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Decreto legge 3 maggio 1991, n. 143, Provvedimenti urgenti per limitare [uso del contante e dei
titoli al portatore nelle transazioni e prevenire lutilizzazione del sistema finanziario a scopo di
riciclaggio. Convertito con modificazioni dalla L. 05 luglio 1991, n. 197

f—

Art. 6.

Societa' finanziarie IIﬁ L. 05 luglio 1991, n. 197:

1. L'egercizic delle attivita" di cul all'articolo 4, comma 2, e'
riservato ali soggetti iscritti in appeosito elenco tenuto dalla Banca
d'Italia, che da' comunicazione dell'jscrizione glla Commissione
nazionale per le zocieta' e la bkorsa (CONSOB) .

2. I =zoggetti di cui al comma 1 deveono avere la forma di  societa’
per azioni o in accomandita per azioni o a respongabilita' limitata o
di s=ocieta' cooperative. Il capitale sociale non puc' eggere
inferiocre a tre wvolte il capitale minimo previato per la costituzione
delle societa' per azioni. I1 Ministroe del tesoroc, con proprio
decreto, s=Sentita la Banca d'"Italia, pud' Iindicare una misura
infericre del capitale minime per particclari categorie di cperatori.
Entro due anni dalla data di entrata in vigore della legge di
conversione del presente decretos, i1 =oggetti di o ecui al comma 1
procedono alle cperazioni di trasformazicone & di aumento di capitale
eventualmente necessarie. In caso contrarioc ' interdetta 1a

continuazione dell'attivita'.

Studio Associato Legale e Tributario
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Requisiti
Societa
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Decreto legge 3 maggio 1991, n. 143, Provvedimenti urgenti per limitare [uso del contante e dei
titoli al portatore nelle transazioni e prevenire lutilizzazione del sistema finanziario a scopo di
riciclaggio. Convertito con modificazioni dalla L. 05 luglio 1991, n. 197

3. Le cariche di presidente del consiglico di amministrazione, d4di ---
amministratore delegato ¢ di direttore generale, o che comungue
comportine l'esercizio di funzioni equivalenti in aocieta’
finanziarie di cui al presente articolo possonc e3sere ricoperte, a
decorrere dal secondo annc dalla data di entrate in wvigore della
legge di conversione del presente decreto, sSolc da persone che
abbianc maturate un'adeguata esperienza per unc o piu’ pericdi
complessivamente non inferiori a tre anni mediante esercizio di
attivita' professicnale in materie attinenti al settore giuridico,

economico e finanziario o di  insegnamento nelle medesime materie,

--- Requisiti
Esponenti

owwvero mediante agavolgimento di  funzioni di amministrazicne o
dirigenziali presso enti pubkblici ecconomici © presso imprese del
settore finanziario o societa' di capitali.

4. A decorrere dal secondo anno dalla date di entrata in vigore
della legge di conwversione del presente decreto, almeno uno dei
sindaci effettivi, ed unc dei sindaci supplenti, deve egsere iscritto
nell'alkbo dei ragiocnieri o dei dottori commercialisti e nel ruclo dei

revizori ufficiali dei conti. La presidenza del collegic viene

g

attribuita a une dei sindaci iscritti mel predetto ruclo.
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Decreto legge 3 maggio 1991, n. 143, Provvedimenti urgenti per limitare [uso del contante e dei
titoli al portatore nelle transazioni e prevenire lutilizzazione del sistema finanziario a scopo di
riciclaggio. Convertito con modificazioni dalla L. 05 luglio 1991, n. 197

5. Entro trenta giorni dalla data di approvazione del bilancio di

esercizio, 1= societa’ finanziarie di cui al presente arcicolo
depo=itanc presso la Banca d'Ttalia l'elenco dei propri
amministratori £ sindaci con l1'indica=zione, sottoscritta da ciascunoc
di e=sszi, delle cariche di amministratore (=] sindaco ricoperte nel
corso dell"ultimo anno pressc altre scociesta’ ed enti di cualsiasi
natura. Analoga documsntazione dewe essere depo=sitata in occasione
della nomina di nuovi amministratori £ =sindaci, entro trenta gicrni
dall "assun=zicne della carica. L'omissione al punita latal st l'arresto
fino a tre mesi e con 1'"ammenda da lire duae miliomi a lire wenti
milioni. La stessa =sanzione =i applica per gli adempimenti eseguiti
con ritardo supericre a trenta gicrni. Qualora le indicazioni fornite . K .
sianno false, =se il fatto non costituisce reato piu' grawve, sSi applica __ ComunlcaZIOnl
la reclusion=s fino a tre anni . Le societca” cui appartengono i
soggetti responsabili delle infrazioni rispondono civilmente per il
pagamento delle ammends = =sono ochbligate ad essercitare il dirittco di
rivalsa.

6. Entro lo stessoc termine di cui al comma 5, le societa’ di cui al
presente articolo devono cominicare 1"=lenco nominativo dei soci
gquale risulta dal wverbale del]l "assemblea che ha approvato il
ilancio. 5i applicancs le sanzioni 4di cuji allo stesso comma 5.

7. L'ogservanza delle disposizioni del presente arcicolc dewe

constare all"atto dell'iscrizione della societa'" nel registro delle

e

impress & ad ogni successiva i=scri=zions riguardante modificazioni

all'atto costitutivo ed emigssione di chbligazioni. -0 BDO
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Decreto legge 3 maggio 1991, n. 143, Provvedimenti urgenti per limitare [uso del contante e dei
titoli al portatore nelle transazioni e prevenire lutilizzazione del sistema finanziario a scopo di
riciclaggio. Convertito con modificazioni dalla L. 05 luglio 1991, n. 197

art. 7. w\
Sezione speciale dell'elenco I requ.is.it.i Sembrano

1. Nell'ambito dell'elenco di cui all'articolo & &' distituita wuna

. o \ .
sezione speciale nella quale sono iscritte le =societa' finanziarie mirare p]u a garant] re
abilitate ai sensi dell'articolo 4, comma 2, con esclusione di quelle 0g N efog
aventi attivita' circoscritta all'ambito di gruppo, ai sensi quallta e Stab] llta
dell'artico]l_o 7 dt.allallegge 10 ottol.:ure 1990,.n. 287. . all'interno degl-i
2. Le socileta' iscritte nella sezione speciale dovranno attenersi
alle istruzioni che la Banca d'Italia potra' emanare, d'intesa con la ]ntermed]ar] Che a
CONSCE, conformemente alle deliberazioni del Comitato . f . d .
interministeriale per il credito ed il risparmioc, relativamente alle preven]re enomen] 1
comunica%ionildildati (.9 m?tizie, alle forme tecniche Idei. bilanci (Ia riCiClaggiO.
delle situazioni pericdiche, all'adeguatezza patrimoniale ed ai
criteri per limitare la concentrazione del rischio, tenendo conto
delle diverse categorie di operatori. . .
3. Rlle societa' che non si attengono alle istruzioni di cui al La L' 143/91 ) pone N essere un mOdellO d]
comma 2, anche in materia di acquisizione .d:.l_retta di J_nfcu.:'m.az1c>n1,lr «V-Ig-llanza Strutturale»
ovverc che comungue ostacolano 1l'esercizic della funzione di

vigilanza, si applica la sanzione di cul all'articolo 6, comma 8.

|IBDO
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Decreto legge 3 maggio 1991, n. 143, Provvedimenti urgenti per limitare [uso del contante e dei
titoli al portatore nelle transazioni e prevenire lutilizzazione del sistema finanziario a scopo di
riciclaggio. Convertito con modificazioni dalla L. 05 luglio 1991, n. 197

8. Il wenir meno di una delle condizioni per l'iscrizicone comporta

la cancellazione dall'elenco, che viene disposta dalla Banca d'Italia
— anche su proposta della CONSCE.

9. L'egercizic delle attivita" di ocui al comma 1 da parce di
soggetti non iscritti nell'elenco, ovverc per i guali comungue non
sugsistanc le condizioni di iscrizione, &' punito con la pena della
reclusione da sei mesi a quattro anni e della multa da lire guatcro

. milioni & lire wenti milicni.
(Elancn di interme] arl opscant i nel sablora Cinansiacio) . 10. La pena pecuniaria e' aumentata fino al doppio quando il fatto

Lo cogm ABROGATO DAL D LGS, 1 SETTAMERE 1393, . 345 /). e' commesso adottando modalita’ operative tipiche delle aziende di
Z.00¢ COMMA ASROCATO DAL D.LECE. I SETTEAMERE 13597, N. J4b J).
7

: - - - . '
Bin. £ COMMA AROGATO DAL 0. LG9, 1 SETPRMERE 1993, N. 285 ]). creditc o comungue tali da decerminare tra il pubkblico l'errato

3.0 CORMA ABROGATD DAL 0, LGS, ! SETTEMERE 1995, N, 385 )). ((3)} convincimento che l'azienda fosse autcrizzata ad esercitare attivita'
1. §¢ OO ABROCATO DAL 5. LCS. 1 SETTEMERE 1583, N. JUS 0. (20 .

bancaria.
d-wda. [ COMMA ARROGZATO DAL 0. LSS, 1 SEYTEMERE 1993, N. ZES )).
B, ¢ COMMA ADRDEATO DAL 0, LEE, ] Serreempe 1993, w. 385 1), 11. In deroga a dguanto previste nel comma 2, le sooieta’
C.of¢ DR ASROCATO DAL D.LOS. 1 SETTEMERE 1340, N. 205 1) finanziarie che esercitano l'attivita" di locazicone finanziaria
7. COMMA SORRRESSO DALLA . 5 LUGLIO 1551, W. 197. . . . . . .

devono awvere la forma di societa' per aziconi e wun capitale sociale
B 0 CXNAA ATNIMERATE) LM 22, Gda%, T S 19RF, N 385 ) ).
G, ¢ COMMA ABROCATO DAL §. LGS, 1 SETTREMORE 1995, N. 385 ) ). non inferiore a cingue wvolte il capitale minime previsto per la
10, ¢ OOMMA ABROSATO DAL D.LOS. I SKTTEMBRE 1999, N. 385 J). coatituzicne delle societa' per azioni.
11. SOMME SOPPRFSAEG RATLA L. & TIOGTLOO 1%R1, M. 197.

12, COMMA SOPPRESSC DALLA L. § LUGLIC 1981, K. 197, 12. Le disposizioni del presente articolc non 32i applicanoc ai

_________________ soggetti sottoposti a wigilanza sulla base di discipline speciali.

BDO
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Legge n. 52 del
impresa.

21 febbraio 1991, n. 52, Disciplina della cessione dei crediti di

LEGGE 21 febbraio 1991, n. 52

Disciplina della cessione dei crediti di impresa. (GU n.47 del 25-2-19971 )

note:

Entrata in vigore della legge: 12/3/1991

rgenti al 09-04-2017

i

9 =

L

[~ |Sh [t [ WE

hrt. 2.
{ FARTLLOLD AMHOGAYY DAL O, Law, [ seivedmsss 1095, &, 3650 ((1))

AGGTORHAMERTS (1]
I1 T, Iga. 1 sattenbre 1393, n, 385 ha dispoete jeon 1'art,

cogza 21 che =" shrogato il presects acticolo ma scotinvs ad essers

1£1,

applicazo fima zlla data di entreta in vigare cel prosvadimacti

emanati dalla avker ta® oreditizie a® semal  dal presamte  danvets

legizlative,

Studio Associato Legale e Tributario
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Art. 2.
Albo dellese impresese

che ssercitanc l'attiwvita' 4di cessions dei crediti

1. E' istituito presso la Banca 4d'Italia un albo delle imprese che
esercitano l"attivita' di cessione dei crediti d4di impresa ai sensi
della presente legge. La Banca d'Italia esercita la wvigilanza sul
corretto svolgimento de=lla sudd=astta attiwvita', anches al fine di
impedire 1l"impiego di denaro, bemni o nutilita’" di pDrovenisnza
illecita.

2. Nel termine di sei mesi dalla data di entrata in wigore della
presente legge il Ministro del tesoro provveds con proprio decreto a
disciplinares l'"iscrizions all'albo di cudi al Cormma 1 = la
cancella=zione dal medesimo, i contenuti = le modalita’ della
vigilanza, nonche" le relatiwve sanzioni amministrative.

2. Il cessionaric dei crediti 4di impresa di cui alla presentese legge

del

="' tenuto all'osssrvanza dell'"okkbligo di certificazions propric

bilancio annuale.

&//

BDO



DIPARTIMENTO DI STUDI £5.5
D]'SAG AZIENDALL E GIURIDICI

s

(F] UNIVERSITA
J =

Gli intermediari finanziari non bancari  Vsieng s

Gli Intermediari Finanziari Creditizi

Decreto Legislativo 1 settembre 1993, n. 385

4. Il Ministro del tesorc, sentiti la Banca d'Itelia e 1'DIC:
a) specifica il contenute delle attivita' indicate nel comma 1,

Art. 104.
Elencc generale
1. L'ezercizio nei confronti del pubblico delle attivita' di

nonche' in guali circostanze ricorra l'esercizio nel confronti  del
pubblice. I1 credito al consumo 31 considera comungue esercitato
gssunzicne di partecipazioni, di concessicne di finanziamenti sottc nei

alsiasi forma, di restazione di  serwvizi di agamentao e di
= i L 12t confronti del pubklico anche guande =zia limitate all'embitc dei

intermediazicone in cembi &' riservato & intermediari finanziari .
. ces s . - goci;
isecritti in un appositco elenco tenutc dal Ministro del tesorc, che "
21 avvale dell'UIC.

2. Gli intermediari finanziari indicati nel ccnma 1 pos3onoc

b) per gli intermedieri finanziari che sveolgonoc determineti tipi
di attivita", puc', in dercga a dquants previsto dal comma 3,

) . . N :
svolgere esclusivamente attivita' finsnziarie, fatte salve le vincolare le scelta della forme giuridica, consentire 1'assunzione

riserve di attivita' previste dalla legge. di altre forme giuridiche e stabilire diversi requisitci
3. L'iscrizione nell'elenco ' subordinata al ricorrere delle patrimcniali.
sequenti condiziconi: 5. Le modelita" di iscrizione nell'elence sono disciplinate dal
a) forma di societa' per azioni, di =societa’ in accomandita per Ministre del tescro, sentito 1'UIC; 1'UIC da' comunicazione delle \\
gzioni, di asocieta' a responsabilita' limitata o di  societe’ iscriziconi glla Bance d'"Italia e alla CONSOB.
cooperativa; €. L'"UIC puo' chiedere agli intermediari finanziari la
8} cggetto sociale conforme al disposto del comma 25 comunicazione di dati e notizie per werificare il permenere delle
c) capitale sociale wersato non inferiocre & cingue wolte il condizioni per l'iscrizione nell'elenco.
capitale minimo previsto per la costituzicne delle =societa' per 7. I soggetti che svolgone funzioni di amministrazicne, direzione

azioni; A . - . : . .
e controlls presso gli intermediari finanziari comunicanc all'UIC,

d ogsedso da parte dei partecipanti al capitale e degli - S -
) p E E 19 e Y con le modelita'" delle stessc  stabilite, le cariche analoghe

esponenti aziendsli dei reguisiti previsti degli articoli 108 e

oA ricoperte pressg altre societa' ed enti di guealsiasi natura.

Controllo formale

Controllo sostanziale

BDO
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Decreto Legislativo 1 settembre 1993, n. 385
ll‘HiTE“l:l DEL TESORD
Arc. 107.
Elenca speciale PECRETO S mareo 1956
o 101 DhmisiEse Gl (E30e6E, sanHEs 1o [Bmen (VEAEa @ 13 Gk, it sk teg fesmresin Prarion nef ke speciale 6 cod it 07, coetvm 1 ol dacssh leghdativ 1 setiemine 1900, 1 06 (L) Serk Genatek 1 125 4 351085
determina criteri ocggettivi, riferibili all'attivita' svolta, alla
dimensione e al rapporto tra indebitamento e patrimonic, in base &l
quali sonc indiwviduati gli intermediari finanziari che ai devono Het. 2.
iscrivere in un elenco speciale tenuto dalls Banca d'Italia. .*M'
2. La Banca d'Italia, in conformita' delle deliberazioni del CICR, L 1. M siomeer eake, 34
detta agli intermediari iscritti nell'elenco speciale disposizioni - 1 imemediorl hezno ace 3'Ikalia
aventi ad oggetto 1'adeguatezza patrimeoniale e il contenimento del -1 racrizioze  nellfelen pua’  Esamre
rischio nelle =sue diverse configurazioni. Con riferimento B =1 Eifertuetn d' 1o dalla Bunen d'ltalin.
determinati tipi di attivita' la Banca d'Italia puo' inoltre dettare : . i fumlne 1 B dL dacriziem pexd
disposiziconi wolte ad assicurarne il regolare esercizio. | el 7li intemediar: eseccentd llastivaza’ di fanemzispescs scthe
3. Gli intermediari invianc alla Banca d'Italia, con le medalita' e qualxeal (oo che oltdaan un voluk 1. BLEIwlin’ fisamelarie perl ¢
nei termini da essa stabiliti, segnalazioni pericdiche, nonche' ogni lire 30 mliendl o0 WEISI AcTImGNall piTd ¢
altro dato e documento richiesto.
4. La Bance d'Italia puo' effettuare ispezioni con facolta' di Feezl l'obTivifa' i mrmIicn: &l
richiedere 1'esibizione di deocumenti e gli atti ritenuti necessari. par=ecipazien: inl compresa 1e sociene® fimnzierle per
5. Gli intermediari finanziari iscritti nell'slenco  speciale linncvzeionz e lo svilopoe d1 eo: eol'ark. @ della legge @ cttehre
restano iscritti anche nell'elencc generale; a e33i non si  applicanc 195, m 7 - che albdano un volum 1o BiE Tizamzlarie perl ¢
icommi & e 7 dell'art. 106. AmETLare milierdl onwers mern F&rL ¢
Il D.Lgs. 385/93, pone in essere un modello di «vigilanza prudenziale» per gli |I.F ex art. 107 TUB
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Gli intermediari finanziari non bancari  vusfena >3

Gli Intermediari Finanziari Creditizi

Decreto Legislativo 1 settembre 1993, n. 385

b} gli intermediari esercenti 1'attivita" di assunzione di

partecipazioni - ivi cComprese le sgcieta' finanziarie per

Intermediari Finanziari

l'innovazione & 1o sviluppo di cui all'art. 2 della legge S ottobre = &
1991, mn. 317 - che abkbiano un volume di attivitae' finanziaria pari o
supericre a lire 100 miliardi ovvero mezzi patrimoniali pari o
supericri a lire 50 miliardi;

c) gli intermediari esercenti l'attiwvita' di intermediazicone in

cambi con assunzicne di rischi in propric:
Elenco Generale

(ex Art. 106)

d) gli intermediari esercenti l'attivita' di emissione £ gestione

di carte di credito e di debito:

Elenco Speciale
(ex Art. 107)

2) gli intermediari per i guali ricorronc le condiziconi stabilite
della Banca d'Italia in armcnia con le dispogizioni comunitarie
riguardanti il mutuo riconoscimento, ai 3ensi dell'art. 18 del testo

unico.

«supervisione» esercitata attraverso obblighi di
informazione e ispezioni: requisiti patrimoniali,
quindi di contenimento del rischio.

a
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Gli intermediari finanziari non bancari  vusfena >3

Gli Intermediari Finanziari Creditizi

Decreto Legislativo 1 settembre 1993, n. 385

Art. 106.
{(Albe degli intermediari finanziari

It D.Lgs. 11/2010, modifica il TUB, inserendo il Titolo V-ter, relativo ad un
ulteriore soggetto: ’Istituto di Pagamento.

1. L'esercizie nel confronti ael pubblico dell'attivita' di
cessione di finanziamenti sotto gualsiasi forma e' riservate agli

termediari finanziari autorizzati, iscritti in um appositoe albo —
to dalla Banes d'THalia

2, Oltre alle attivita' di coi al comma 1 gli iIntermediari
finanziari possonce prestare servizi di pagamente, a condizione che
siano & cie' antorizzati ai sensi dell'articoleo 114-nmovies, comma 4, \
e iscritti mnel relative albo, nonche ' prestare servizi di
investimento se autorizzati ai sensi dell'articelo 18, comma 3, del
decreto legislativo 24 febbraic 1998, n. 58. Gli intermediari
finanziari possono altresi' esercitare le altre attivita' a leoro

Non ha riscosso eccessivo successo dal 2010 e

eventualmente consentite dalla legge monche' attivita®' connesse o fan agl] Ult]m] annit.
strumentali, nel rispetto delle disposizioni dettate dalla Banca (F|NTECH)
d'Italia.

3. Il Ministro dell 'economia e delle finanze, sentita la Banca
d'Ttalia, specifica 1l contenumteo delle attivita' indicate nel comma
1, nonche' in guali circostanze ricorra l'esercizio mel confronti del

pubblico.))

e

((37)) e, o ] ke e P s s 1] A P, 1, a1 et s s e s, e v e, e i ek
0 st ] e n e P 1] b AL A i e

LA S ] T et e o, o e e A R § Dm0 A e sl § L L B ]| e e A s, e [, Ty

s gl A L ] v e e U, e 8] i, ], g e |
TLL o AL BT O, R e v L ek i | T
. 1a, s ks wackion daiar vm
a7 e 13 a3 0 LD SR syl B e AR 1 30 s v v e o S T

[T ACRCRET] SRR |
jrrrintirppe g F

[T 0] ATRCFAT] SRAIT 197 i
Vo, rem s Wi s

18w 2R L AR LIRS 31 i wvdias T LB v B 2 e L i 2 AL D, b S ke a3 B ARG v 307 s v o o e i i
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Il fenomeno «shadow banking» usfeng  "SSiNa
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Gli Intermediari Finanziari Creditizi

Il Fenomeno dello «Shadow Banking»

Il dibattito sullo «shadow banking» entra nel vivo a partire dal 2010 con ’apertura di un
importante tavolo di lavoro presso il FSB.

A paesi in cui questo tipo di soggetti finanziari erano in buona misura regolamentati, si
contrapponevano paesi in cui lo erano parzialmente e paesi in cui non vi era alcuna
regolamentazione.

¢

Definire lo «shadow banking» sulla base del grado di regolamentazione di ciascun paese
presentava complicazioni.

I Studio Associato Legale e Tributario IB‘LO




DIPARTIMENTO DI STUDI
' D]'SAG AZIENDALI E GIURIDICI &
UNIVERSITA

Il fenomeno «shadow banking> usfeng  “D¥iA

Gli Intermediari Finanziari Creditizi

Il Fenomeno dello «Shadow Banking»

Lo shadow banking e la regolamentazione italiana. Intervento di Carmelo Barbagallo, Capo del
Dipartimento Vigilanza Bancaria e Finanziaria della Banca d'ltalia.
Milano, 5 Marzo 2015, Universita Cattolica.

!

«una forma di intermediazione basata su una varieta di veicoli di investimento con elevata leva finanziaria, di
conduits e di altre strutture al di fuori del sistema bancario» (Jackson Hole 2007).

«insieme di "entita o attivita" legate al mercato dell'intermediazione creditizia, che si collocano al di fuori del
sistema bancario tradizionale» (Financial Stability Board, 2011)

«quel complesso di mercati, istituzioni e intermediari che erogano servizi bancari senza essere soggetti alla
relativa regolamentazione» (Consob)

Studio Associato Legale e Tributario I BDO



http://www.operationalfinance.it/2015/10/21/shadow-banking-ed-intermediari-finanziari-la-genesi-della-riforma/
https://www.bancaditalia.it/pubblicazioni/interventi-vari/int-var-2015/Barbagallo-050315.pdf
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La crisi dei mutui subprime americani

Crescita del credito

Politica erogato (con specifico Crescita prezzo Bolla
) ||=> 1 Zz ||E> .
monetaria | riferimento ai mutui immobili Immobiliare
accomodante .
subprime)

Aumento
[ Insolvenze
\\a Rate a

Ripresa Aumento Scoppio
ecoﬁomica - tassi i) della Bolla
(FED) JN Diminuzione Diminuzione Immobiliare
domanda s  prezzo
mutui immobili
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Gli Intermediari Finanziari Creditizi

Il Fenomeno dello «Shadow Banking»

Modello di Business degli intermediari creditizi

ey

Originate and
hold

v

Ammortamento dei

crediti

I Studio Associato Legale e Tributario

Rischio di Credito

Originate and
distribute

v

Cessione dei

<

v

crediti

Trasferimento del rischio

|IBDO



DIPARTIMENTO DI STUDI
' DIISAG AFIEMDALI E GIURIDICI

Il fenomeno «shadow banking> usfeng SV

Gli Intermediari Finanziari Creditizi

Il Fenomeno dello «Shadow Banking»

Caratteristica di questi veicoli € il loro finanziare l'attivita attraverso il ricorso alla leva
finanziaria

= Raccolta di risorse sul mercato (emissione di strumenti finanziari);
= Collaterale di dubbia liquidita;
= Valutazione del rischio poco attenta.

v

Impossibilita di accedere al mercato delle Banche centrali

Crisi di liquidita

Difficolta a riscadenzare gli impegni di rimborso

I Studio Associato Legale e Tributario I BDO
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Gli Intermediari Finanziari Creditizi

Il Fenomeno dello «Shadow Banking»

Schema di operazione di cartolarizzazione con SPV

=="BORSA ITALIANA

L'ESEMPIO

UNA BANCA N
u Che dispone di MUTUI di varia natura
m che necessita di LIGUIDITA

CREA UN SPVY
(Spacial Purpose Vehicle)

AL QUALE CONFERISCE

’7 W j crediti (MUTLUI)

® | garanzie date dai diritti
sulle ipoteche relative ai mutui
IL QUALE

W gmelte obbligazioni con valore J
nominale pari ai crediti EEEEEEEEE——
Solitamente in questo caso =i parla

¥ paga lg cedole con le rate
di MBS (Morigage Backed Securities)

che riceve dal mutul

— T— r
4 / \ e _,r CORLIKET 13

- N BV
_,-"" £ J, ==

Studio Associato Legale e Tributario

Originator, titolare e cedente dei crediti;
SPV cessionario dei crediti;
Merchant bank, collocatore dei titoli emessi;

Societa di rating, valutare |’esigibilita dei crediti e le

garanzie;

Arranger, costruisce la securitisation;

Garante, assiste la securitisation prestando la propria
garanzia;

Servicer, cura le operazioni legate all’incasso dei

|IBDO
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Il Fenomeno dello «Shadow Banking»
A 4i Bil Emissione e
ttivo di Bilancio Ila Cartolarizzazione Ila collocamento
Crediti verso Clienti Strumenti Finanziari MERCATO

SPV

Legge 130/1999

Leva Finanziaria, Rischio
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Gli Intermediari Finanziari Creditizi

Il Fenomeno dello «Shadow Banking»

Cartolarizzazione e Asset Backed Securities

¢

«tecnica finanziaria» attraverso la quale e possibile trasformare poste illiquide in titoli
negoziabili

Originator Titoli x

Debitori
Investitori
Debiti Crediti ¢| SPV
(finanziari) (finanziari) I R
\ >
\<_/

I Studio Associato Legale e Tributario I BDO



http://www.borsaitaliana.it/notizie/sotto-la-lente/assetbackedsecurities.htm
http://www.operationalfinance.it/2016/05/27/asset-backed-securities-cosa-sono-e-come-funzionano/
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Il Fenomeno dello «Shadow Banking»
Crisi di liquidita
SPV
Liquidazione degli assets Rifinanziamento degli assets sul sistema
(a prezzi bassi) bancario

'

«Plumbing Problem»

I Studio Associato Legale e Tributario I BDO
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Gli Intermediari Finanziari Creditizi

Il Fenomeno dello «Shadow Banking»

Funding
(wholesale funding)

= Banche: raccolta diretta sui conti correnti e debito;
= «Veicoli»: emissione e collocamento delle|securities. ||a

= | Rated;

= Un-rated.

In situazioni di crisi:

= gli assets si deteriorano;
= il rating peggiora; <

= gli strumenti diventano meno liquidi. “ﬁi Panic Sellinq

v,
I Bank Run IBDO
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Gli Intermediari Finanziari Creditizi

Il Fenomeno dello «Shadow Banking»

DIRITTOZ..J

HOME AVVOCATO D'AFFARIT

Raccolta di risorse sul mercato
(emissione di strumenti finanziari)
CIVILE LAVORO PENALE AMMINISTRATIVO

MNews dagli studi

L'intervista nercati e Impresa

FProfessione Legale

BANCA PROGETTO ACQUISTA
PORTAFOGLIO ITALIANO DI CESSIONE
DEL QUINTO PER 150 MILIONI DI EURO

18/04/2017 13

Tweet o+ o

Salva in MY ES! A A

Banca Progetto S.p.A., la Banca controllata dal fondo americano Oakitree Capital
Management L.P., ha perfezionato, tramite la societa veicolo Diaz Securitisation S.r.l.,
T'acquisto pro soluto di un portafoglio di crediti performing derivanti da finanzFziamenti
assistiti da cessione del guinto dello stipendio e della pensione o da delegazione di

Lo
ILa societa veicolo ha finanziato 1'acguisto del portafoglio attraverso 'emissione di due classi
di titoli Senior e Junior, entrambe sorttoscritte da Banca Progetto.

A

—
Il portatoglio, erogato da primari operatori del settore, € ritenuto a basso profilo di rischio in

ragione delle garanrzie e delle coperture assicurative che per legge assistono i singoli
finanziamenti.

L'operazione & stata strutturata, in gqualitda di arranger, da Banca IMI. Advisor legale

dell'operazione € stato lo Studio Legale Hogan Lovells mentre Banca Progetto si € avvalsa per
1"anali=si degli aspett legali e giuridici del proprio team interno.

CLICCA PER CONDIVIDERE
£ QL < R in I

SRIPRODUZIONE RISERWVATA
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Gli Intermediari Finanziari Creditizi

Il Fenomeno dello «Shadow Banking»

WEBIMNAKR EBODE

REACCOMAMDALIOMI Ll

AlILIM CERTIFICATES

el "Iy Lei I IEIRACY | LAY L 4 AMALIE T EUMIL:
Banca Sistema: assedgnati | rating alla LES1 ALTRI MRT LI 5.
cartolarizzazione del portafoglio COS
FREFICRAL TIBERLY SPLALYS1S, IS AT 2OOTTOERE 2016 e nyr  SESIU ETRENDHOMLIMNE
[+]

poar s L L s i LT L0l T sicaries cha|

Fo wary wtloar @ el woacs v

L Banche anmvane le commissieni pii 3i ve, Tempo odi

divorziare? So hai 350,000 € scopri nalla nostra guida
peErched lm Haneches raon won o b sesdts ghusts nesr gest ]
tucl mesatirmendtl Clices guil psr searicars (s tus guicds?

Soro statl assepnati il 19 ottobee 2048 i rating alla
Lol s cmaizor s bl poor Lafopglio O prsslili sesialili da
Cessiona dod Culnto [Cescion dol Quinto dello Stipondio o

Cazaicrme dol Cruinto della Poensionss] cha Faoon walcrs

wrsnnp i ves odi Curoe 1700 arni.

Conne: comunboato o soorso 81 marzo 20 10 S5 s lon del
proecesso, o cartolarizzazions — che provede wn periodo o ramp-ue fiee o febbeaio 2047 - & stato rcalizzato attraverso il
welondn ( pulinda Sietema Secs. A0S S, che e smeann O class] dl Headl Gsenbor, hoinlor & BMerranines) onn strotfora parthy nalcd.
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aperarlonl dl Ffimanslameento con freestitor? Iztltuzicnall, saranno quindl ldone] per operachanl  df ifffnanrlamnento con B

I "nperariane & In llnss con b steategls Al dheeesificarione dells tantl d Hnanrlamento & permetters alla bancs Al sostenere
£l obdcttivi df crescita In guesto scpmento df business. || toam di Scourftfsation del Globa) kMarkots i Banco IR1 Insteme o
Banca Sistoma hanmo coordinato, in gualitd di Aevanger s, I"ooerazione mentes o Studio Legale Jones Doy ha assistiboe e parti

ES P ST B
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Nuova cartolarizzazione di crediti al consumo rimborsabili mediante cessione del
guinto dello stipendio: Quarzo CQS

Socwilisalion Servicas incaricala per §oocko di Back-up Services Facililalo

Ir el 1 aperike 2015, Ouemen G085 S 0] bis cmessn doe clesz i ikl pee un amreenkaee fodale di Com 820 eeilicei
ewanl come sotiesiants wun poratoglio & credili origineti ga Fuluro 5.pA. — socaba del Supeo Medicheanca - relativi
& contrafl @ credito &l corsumo nmbersail meadiane cessara dal quinde delo shpanon o dela parcKans @
irweddianle dolegpadione di pagarmenks

Chuarrn GUES ha amessn
= Furp FAE 000 00D Glass A Assat Backed Fioating Rata Notes, dolats o rabng Aash da Maody's & As6) da
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W Eur B2 0D Class H Assel Hackad Fred Hale Mofas spronnista o rahng

I | i st i msling sona quelisli presso e Ao d'elanda I
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Il Fenomeno dello «Shadow Banking»

| rischi assunti possono essere oggetto di cartolarizzazione in strumenti finanziari, cui possono far

seguito ulteriori operazioni di[frazionamento e trasferimento del rischio.

¢

ad ogni passaggio il credito diviene nuovo sottostante di un
debito, cioe di un nuovo strumento che viene venduto

A

¢

difficolta nella corretta individuazione di dove siano
allocati i rischi

I Studio Associato Legale e Tributario I BDO
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Il Fenomeno dello «Shadow Banking»

Rischi generati dal processo

Rischi di «natura bancaria»

= trasformazione delle scadenze e della liquidita;
= eccessiva leva finanziaria;
= imperfetto trasferimento del rischio di credito;
= arbitraggi Regolamentari.

FSB sta analizzando differenti aree critiche:

* regole prudenziali per le esposizioni rilevanti delle banche nei confronti di entita «shadow»;

= rimozione dei rischi sistemici nel settore dei fondi monetari (rischio di elevati e improvvisi riscatti);

* regolamentazione delle entita diverse dai fondi monetari (es. offerta di garanzie, intermediazione creditizia,
cartolarizzazioni);

= Individuazione (per dimensione e grado di interconnessione) dei soggetti a maggior rischio sistemico;

= definizione di criteri di maggiore trasparenza per le cartolarizzazioni e promozione di iniziative tese a ridurre i rischi

sistemici di questo mercato;
I_
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Il Fenomeno dello «Shadow Banking»

Effetto contagio, principali «canali» di trasmissione

= attraverso soggetti attivi nello stesso mercato (es. mercato
ABS);

= attraverso soggetti attivi in mercati diversi;

= arbitraggi regolamentari «interni» tra soggetti bancari e non
bancari (dovuti a disallineamenti normativi tra i due
soggetti);
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Il Fenomeno dello «Shadow Banking»

= IEC‘”‘E—*‘J. ITALIAMA nic separalo senza avsilio di an veicola, La normativa consente alle societh
di emetiere direttumente titoli che honna come sottostante un pontafoglio di
L'ESEMPIO antivith sepregato dal patrimonio defl”originator, senza ricorrere a uno 5PV,
Con quesia n]'lcrgziu'nn. @li aitivi rimangono nel bilancio del cedenie,

i l.F. ex art. 106 La Legge 13071999 impone un precise vincolo di destinazione agli incassi
iy 4 derivanti dal ponafoglio canolarizeato: le somme corrisposie dal deblor] ce-
il 107 TUB duti somo destinate in via esclusive al soddisfacimento dei divini incorporat
nelie ABS e al pagomento del cost dell”operaeions. Lielleno & duplice: § cre-
ditor ardinari non possomoe vantare diritt sul poraloglio cedute ¢ | solloscrit-
Una BANcA NN iori dei titoli si possono soddisfare esclusivamente sui fussi di cassa dei cre-

u Che dispona di MUTUI di varia natura diti ceduti @ non anche sul patrimonio del veicolo.
— o Lo 5P assume lo noturn di intermediarie finonziorio ed & sopgeno alla re-
® che necessita di LIQUIDITA F b Intlvie disciplina del TUD con gbeune eccezioni™ . Poiché i) TUB consente di
T defimire con normativa secondaria (Decreto del Ministero del Tesoro) § eriter
4 |_ speciiicl per iserizione deplh SPV nell*elenco speelale™ & individunzlone di

CREA UM SPV AL QUALE CONFERISCE requisiti patrimoniali particelari™, il veicolo:
(Special Purpose Vehicle) ] A a) deve essere lscrino pell’clenco penerale (ea o 106 del TUB) e
” | crediti (MUTLUI) nell slenco speciale (ex ar, 107 del TUDBY

® |e garanzie date dai dirit b :cvc u.ssll.mf_:rcliln formtr:"s_o;iu:rl-uriu. s i i -
5 5 & M @) Eve garaniire | onoraba g o Lo prolcssiona = PrOpE st ol cRpMen-
L QUALE H sulle ipoteche relative ai mutui it aziendall.
Ly [ i Mel detraglio:
‘ b, a) il weicolo si deve isorivere nell’elenco penerale lenuto dal Ministro del
S— Tesoro (ex art. 106 del TUB).
Com riferimento all iscrzione nellelenca speciale (ex o 107 dal TURY,

‘ ® ermette obbligazioni con valore inizialmente allo SPY gl applicava fa diseipling prevista per gli intermediari
nominale pari ai crediti [ finanziari che concedono Mnaneiamenti, dul momente che il 128 del & luglio

1984 deliniva come allivitd Tinanziarda (oscia concessione di finaniamenti)
. pﬂg&.la “‘;‘;Bm I|B rate ?&g?&;@gﬁmhﬂ |"aftivitd svolia dal cessionano di crediti. Perante, lo 5PV (cessionoario ofo
Gl riceve u | emiltente]) doveva richiedere Miscrizione nell’elenco speciale gualora il volu-

e e r me di attivitdh finonziare. ivi incluse le operazioni fuord bilancio (od | mezzi
___}__{,—-"’ \ 1\"1-\.__\_‘__\_\‘ patrimaniali), avessero supersto e soplin 88 200 mdliardi 8 lire (e di 10 mi-
.1""" - J___r— - T __.L’!

CEELLAL L I"elenco speciale andave richicsta immediatamente dopo 'iscrizione nel-
elenco generale, in deroga a quanto tabilito nelle srrouxioni di vigilanza per
gli imtermediart (nanzian scotti nell'elenco speciale™.

linrdi di lire}; in caso di importi superiori o 200 miliardi, 1"iscrizione nel-

¥
i
1 Lan, 3, comma 3 della Legpe 1 MR 1P plchiama 1 discipling contenwia per gl snterme-
alanri iaseia o Bancary ned Tialo ¥ del TUR, o esclusione di aloune paris dell'am, 1é,
M A wens dell*an. 107, comma 1, del TUB
¥ ad sensl dell®ari. 10, comrima 4, e, k), del TITR
¥ O, Leiters del 22 Fuglin 1955,
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Il Fenomeno dello «Shadow Banking».

LEGGE 30 aprile 1999 n. 130

Disposizioni sulla cartolarizzarmione dei crediti (GU n. i1 del 14-5-1000 )
note:

Entrata in wvigore della legge: 29-5-1999

rigenti al 15-04-2017 Testo in wvigore dal: 29-—-5-1999

| al: 18—9—2010

art. 3.
Societa" per la cartoclarizzazione dei crediti
1. La scocieta’ cessionarias, =1 la socista" emittente titoli s
dAiversa dalla societa'" cessionaria, hanmo per ocggetto esclusiwvo la
realizzazicne di una [=] piua" operazioni di cartolariz=za=ione dei
crediti .
2 . r crediti relatiwi = ciascunas opera=zione costituiscono
patrimonio separato a tutti gli effetti da guello della societa' = da

guello relative alle altre coperazicni. Su ciascun patrimonioco mon sSsono

ammesge azioni da parte di creditori diversi dai portatori dei titoli

emes=i per Ffimam=ziare 1l"acguisto dei crediti stesgsi.

3. RAlla societa" cessionaria £ alla socista" emittente titoli =i
applicanc le disposizioni contenute nel titolao E del testo unioco
bancario, ad esclusione dell "articcoclo 106, commi 2 = 3, lettere b} =

\ =), monche' le corrispondenti norme san=sjionatorie previste daltitolo

WIIT delloa stesso testo unico.
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1. Disposizioniin materia di SPV e Sermvicer

Sono pervenutfi alcum quesifi m ordme alla documentazione che le societa per la cartola- SPV
rizzazione ("SPWV" o "societa-veicolo") devono presentare alla Banca d'Ttalia quando avanzano
richiesta di iscrizione nell'elenco speciale previsto dall'art. 107 del Testo unico bancario.

In particolare, sono stati cluesti chiarmmenti circa 1 riferimenti che devono essere formti
nel programma di attivita.

Al nguardo, si ha preliminarmente presente che — secondo quanto previsto nel provvedi- RSO
mento del Governatore del 16 dicembre 2002 (sezione I, paragrafo 3) (1) — alla domanda i
iscrizione nell'elenco speciale gli intermedian devono, tra l'altro, allegare una relazione sulla
struttura orgamzzativa integrata da un programma di attivita che descriva l'operativita che 1'm- Pd A
termediario intende porre in essere.

In relazione a c1d, tenuto conto delle peculiarita operative delle societa-veicolo e dell'espe-

rienza maturata dall'entrata in vigore della legge n. 130/1999_ s1 fa presente che 1l documento m " Soggetto « regOlamentatO»

questione — da allegare all'istanza di 1scrizione degh SPV — dovra contenere almeno le infor-

maziom di seguito indicate: (eX art‘ 1 06 TU B)

a) le caratteristiche e gh importi, anche approssimativi, dei crediti da acquistare e dei titol da u Soggetto V]g] latO (eX al't.
emettere;

107 TUB)

b) 1 compiti e le funziom aziendali che la societa-veicolo mtende demandare a soggetti terzi;

c) I'mdicazione del cedente, del servicer e degli eventuali altr1 soggetti rilevanti per lo svol-
gimento dell'operazione (rappresentante dei portatori de1 titoli, computation agent, ecc.);
per questi ultimi andranno descritte le funziom svolte.

Successivamente all'iscrizione, tale documentazione dovra essere opportunamente inte-
grata qualora la societi intenda porre in essere nuove operazioni non comprese nel programima
d1 attrvita miziale.

Per un maggior dettaglio circa le mformazioni da produrre si ninvia all'allegato (parte
prima, paragrafo 2, "Comunicaziom alla Banca d'Ttalia™).

Bollettino di Vigilanza n. 11 del novembre 2003
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Situazione in ltalia

Legge sulle cartolarizzazioni Normativa Antiriciclaggio
«Shadow Banking»
Consolidamento dei bilanci «influenza dominante»
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La «bolla» cinese

China: size of shadow banking Oltre allelevato livello di indebitamento della Cina, un altro
(Trillion yuan) (%) fattore di preoccupazioni per la stabilita finanziaria € il ruolo
70 svolto dalle attivita esercitate da veicoli di tipo <«shadow».
“ C'e@ molta incertezza circa la reale dimensione del fenomeno in
Cina, in quanto le statistiche ufficiali non riescono a fornire alcuna
stima diretta.

Moody's stima il settore valere 58,3 trilioni di yuan (giugno 2016)
(pari a circa il 27,5% del totale delle attivita erogate da soggetti
vigilati).

Il fenomeno «shadow» rappresenta '80% del PIL in Cina, 150% del
PIL negli USA.

50
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2012 2013 2014 2015 2016 La vera causa di preoccupazione deriva dal recente aumento delle
w— Volume (eft scale) Percentage of total formal attivita bancarie in ombra. Secondo il Financial Stability Board
bank assets (ight scale) (2017), il sistema <«shadow~» in Cina € cresciuto di oltre il 30%
Note: * 2016 data from the first half of the year. all'anno negli ultimi tre anni rispetto alla crescita del 10% nel resto
Source: CaixaBank Research, based on data from the People’s Bank of Ching, Moody’s,
China Trustee Association and China’s Wealth Management Registrations System. del mondo.

Studio Associato Legale e Tributario I BDO



http://www.caixabankresearch.com/en/shadow-banking-china-looming-shadow

DIPARTIMENTO DI STUDI £5°8
' D]'SAG AZIENDALI E GIURIDICI 5 5
(F] UNIVERSITA

Il fenomeno «shadow banking> usfeng DS

Gli Intermediari Finanziari Creditizi

Testo Unico Bancario

Art. 23 - Nozione di controllo [1] [2]

In vigore al 2009

1. A1 fini del presente capo il controllo sussiste. anche con riferimento a soggetti divers: dalle
societa, nei casi previsti dall'articolo 2359. commi primo e secondo. del codice civile e in presenza
di contratti o di clausole statutarie che abbiano per oggetto o per effetto il potere di esercitare
l'attivita di direzione e coordinamento. [3]

2. 11 controllo s1 considera esistente nella forma dell'influenza dominante, salvo prova contraria,
allorché ricorra una delle seguenti situazioni:

1) esistenza di un soggetto che. sulla base di accordi, ha il diritto di nominare o revocare la
maggioranza degli ammuinistratori o del consiglio di sorveglianza ovvero dispone da solo della
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Testo Unico Bancario

maggioranza dei voti ai fini delle deliberazioni relative alle materie di cuil agli articoli 2364 e 2364-
bis del codice civile:

2) possesso di partecipazioni idonee a consentire la nomina o la revoca della maggioranza dei
membri del consiglio di amministrazione o del consiglio di sorveglianza:

3) sussistenza di rapporti. anche tra soci. di carattere finanziario ed organizzativo idonei a
conseguire uno dei seguenti effetti:

a) la rasmissione degli utili o delle perdite:

b) il coordinamento della gestione dell'impresa con quella di altre imprese ai fini del perseguimento
di uno scopo comune:

<) I'attribuzione di poteri maggiori rispetto a quelli derivanti dalle partecipazioni possedute:

d) l'attribuzione. a soggetti diversi da quelli legittimati in base alla titolarita delle partecipazioni. di
poteri nella scelta degli amministratori o dei componenti del comnsiglio di sorveglianza o dei
dirigenti delle imprese:

4) assoggettamento a direzione conmme. in base alla composizione degli organi ammuinistrativi o per
altri concordanti elementi.

Note:
1 Articolo sostituito dall'art. 9.9, commma 1. D Lgs. 17 gennaio 2003 n. 6.

2 Per la nuowva disciplina in materia di specialisti in titoli di Stato, vedi l'art. 33, D P R. 30 dicembre 2003  n. 398.

3 Comma modificato dallart. 40, comma 1, D Lgs. 28 dicembre 2004_n. 310.
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Gli Intermediari Finanziari Creditizi

Soggetti ai quali ’ordinamento italiano consente |’erogazione del credito nei

confronti del pubblico, in via professionale.

La disciplina di riferimento non € armonizzata a livello europeo e pertanto,

non vige il principio del mutuo riconoscimento in ambito UE.
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Gli Intermediari Finanziari Creditizi
Italia
La nuova regolamentazione basata, fondamentalmente, su un

principio di «vigilanza equivalente» e di «proporzionalita» € stata
applicata ad un insieme ampio di soggetti

Quadro regolamentare unico rispetto agli
altri paesi

I Studio Associato Legale e Tributario IB‘LO




' DISAG | AT omme
Intermediari Finanziari Italiani usfeng  “SSiNa

R

Gli Intermediari Finanziari Creditizi
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Principali scelte normative

= Autorizzazione all’esercizio dell’attivita;
= Autorizzazione degli assetti proprietari;
= Gruppo finanziario;

= |Organizzazione e controlli.

Cambia completamente la struttura organizzativa degli
intermediari che si devono dotare di un minimo numero
di risorse per far fronte ai nuovi assetti previsti

I Studio Associato Legale e Tributario I BDO
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Testo Unico Bancario

Art. 23

MNozione di contrelle

1. &i fini del presente capo 1l controlloc sussiste, anche con
riferimento a soggetti diwversi dalle societa', nei casi previsti
. dall'articolo 2359, commi primo e secondo, del codice civile ((e 1in

presenzga di contratti o di clausole statutarie che abbiano per

oggetto o per effetto il potere di esercitare 1'attivita' di
/ direzione e coordinamentoc.))
N\
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Circolare della Banca d’ltalia del 3 aprile 2015 n. 288 - « Disposizioni di Vigilanza
per gli Intermediari Finanziari»

A tali fim1 11 controllo sussiste nella forma dell’influenza donunante — a1 sensa

dell’art. 23, comma 2, TUB e indipendentemente dal trattamento di bilancio — anche

qualora, indipendentemente dalle partecipaziom detenute e dai poternn di nomuna deglh

orgam ammmimistrativi, sussistano rapporti orgamzzativi e finanzian idone a:

o  conseguure la trasmmssione al gruppo degh utili o delle perdite, con ci0
determunando, nella sostanza, 1"attribuzione in capo al gruppo della maggioranza
dei1 benefici e/o dei1 rischa delle attivita del veicolo;

O coordinare la gestione della societa con quella di altre societa del gruppo a1 fim
del persegmimento di uno scopo conmne;

o  attmbuire poter1 maggiori mnspetto a quelli demmvanfi dalle partecipaziom
possedute, o commnque assoggettare la societa a direzione comune.
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Decreto Legislativo 13 agosto 2010 n. 141 e s.m.|.

Grande attenzione nel circoscrivere i rischi = adozione di alcuni interventi normativi di
grande impatto sugli intermediari.

Il TUB recepisce la direttiva 48/2008/CE e rimodula la «disciplina delle|attivitale dei poggetti| —
operanti nel settore finanziario di cui al titolo V, prevedendo «strumenti|di controllo piu
efficaci, modulati anche sulla base delle attivita svolte dallintermediario~.

Attivita che escono dal
perimetro della riserva *
di legge

Soggetti che escono dal
perimetro della riserva
di legge
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Gli Intermediari Finanziari Creditizi
D.M. 29/2009 B - D.M. 53/2015
Definizione Definizione

delle attivita
riservate in

SI RESTRINGE IL
PERIMETRO
DELLA RISERVA *

Attivita non piu

considerate come
concessione di

delle attivita
riservate in

modo modo
fortemente maggiormente
inclusivo selettivo

Attivita
esercitate «non
nei confronti del

DIPARTIMENTO DI STUDI
AZIENDALI E GIURIDICI

Ly
Vyyavt

finanziamenti pubblico»

** La stessa Banca d’ltalia propone questa rappresentazione del nuovo perimetro della riserva di legge in sede di presentazione della

riforma agli intermediari finanziari, nel giugno 2015.
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Decreto Legislativo 13 agosto 2010 n. 141 e s.m.i.
TITOLO V (1)
SOGGETTI OPEEANTI NEL SETTOERE FINANZIARIO
. = Riserva di legge;
(Albo degli intermediari finanziari)
1. L'esercizio nei confronti del pubblico dell’attivita di concessione di »  Definizione delle att]V]té di
finanziamenti sotto qualsiasi forma & riservato agli intermediari finanziari ) . £ . )
—AUTOTIZZaT T5CTiTH 10 Ui ApposiTo albo Temits dalla Banca d Talia. concessione di finanziamenti
2 Oltre alle attivitd di cui al comma 1 gli intermediari finanziari sotto qualsiasi forma;
pOsSsono: L R .
a) emettere moneta elettronica e prestare servizi di pagamento a . EserC]Z]O nel Confront] del
condizione che siano a c1d autorizzati ai sensi dell’articolo 114—guinguies, bbl
comma 4, e iscritti nel relativo albo, oppure prestare solo servizi di pu 1CO.

pagamento a condizione che siano a cid autorizzati ai sensi dell’articolo
114—novies, comma 4. e 1scritti nel relativo albo; =

b) prestare servizi di investimento se autorizzati ai sensi dell’articolo
18, comma 3, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58;

¢) esercitare le altre attivita a loro eventualmente consentite dalla legge
nonché attivita connesse o strumentali, nel rispetto delle disposiziom
dettate dalla Banca d'Ttalia (3).

3. 1 Ministro dell’econonua e delle finanze, sentita la Banca d'Italia,

specifica il contenuto delle attivita indicate nel comma 1, nonché in quali en D MEF 2 apr.i le 201 5 n 53
. . y I

circostanze ricorra 1"esercizio nei confronti del pubblico.
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Decreto del MEF del 2 aprile 2015 n. 53

Art. 2

Attivita' di concessione di finanziamenti " Rlserva d] legge;

gotto qQualsiasi forma

1. Per attiwvita' di concessione di finanziamenti sctto gualaiasi " Deﬁn]Z]One delle att]V]ta d]
forma =i intende la concessicne di crediti, ivi compresoc il rilascic ConceSS]One d'| f]nanZ]ament]
di garanzie sc3titutive del creditc & di impegni di firma. Tale . . R
attivita' comprende, tra l'eltro, cgni tipo di finanziamentoc ercgato SOttO qualS]aS] forma’ .
nella forma di: = Esercizio nei confronti del

a) leocazicne finanziaria; pUbbl]CO.

b) acquisteo di crediti & titolo oneroso;

c) creditc ali consumatori, cosi' come definite dall'articolc 121,
t.u.b.;

d) creditc ipotecario;

2) prestitoc su pegno;

f) rilascio di fideiussioni, awvallo, apertura di credito
documentaria, accettazicne, girata, impegno & concedere credito,
nonche' ocgni altra forma di rilascio di garanzie e di impegni di

firma. _ D. MEF. 2 aprile 2015, n. 53
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Decreto del MEF del 2 aprile 2015 n. 53

2. Hon costituisce attivita' di concessione di finanziamenti, oltre 11. soggettl diversi da quelll indicatl al punto 1), purche’

ai casi di esclusicne previsti dalla legge: 8i tratti di crediti vantati nei confronti di debitori che versano in

a) 1'acquisto dei crediti di imposta sul valere aggiunto relativi statc di insclvenza, anche non accertatc giudizialmente, o in

a cegsioni di beni e servizi nei cssi previsti dalla normativa situazioni sostanzialmente equiparabili, secondo quanto accertato dai

vigente; competenti organi sociali; non rileva, a tal fine, 1'esistenza di
b) 1'acquisto, a titole definitive, di crediti da parte di garanzie reali o personali;

societa’ titolari della licemnza per 1'attivita’ di  recupers 2) i finanzismenti ricevuti da terzi dalla societa' acquirente

stragiundiziale di crediti ai sensi dell'articolo 115 del Testo unico non superano 1'ammontare camplessivo del patrimonio netto;

delle leggi di pubblica sicurezza gquandc ricorronc le seguenti
condizioni:

3} il recuperc dei crediti acquistati avviene senza la stipula

di nuovi contratti di finenziemento con 1 debitori ceduti, la

1} i crediti sono acguistati a fini di recupera e sono  ceduti . . . - L
} o E novezione di guelli in essere, la modifica delle condizioni
da: . . i - .

. o o o , contrattuali; non rilevano & tali fini 1'estinzicne anticipata e 1la
i. benche ¢ altri intermediari finanziari scttoposti alla

nsticipazione dei termini di pagementec.
vigilanza della Banca d'Italia, i quali 1i hanno classificeti in P P bag

aofferenza, ovverc

v

Acquisto di NPL
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Soggetti attivi nel mercato dei Non

Performing Loans

Due tipologie di societa che acquisiscono NPL:

Intermediari Finanziari (ex art.106 TUB);

Societa di Recupero Crediti (ex art. 115 TULPS).

\ 4

Limite massimo di leverage

La «Riforma~» del 2015
ridefinisce il mercato

dell’acquisto di NPL, dal punto

di vista dei soggetti attivi
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Decreto del MEF del 2 aprile 2015 n. 53

Ezercizio nei confronti del pubblico dell'attivita'
di concessione di finanziamenti

1. L'attivita' di concessione di finanziamenti si considera
egercitata nei confronti del pubblico gualora sia svelta nei
confronti di terzi con carattere di professionalita'.

2. Mon configurenc operativita' nei confronti del pubblico:

a) tutte le attiwvita' esercitate esclusiwvamente nei confronti del
gruppo di appartenenza ad eccezione dell'attivita' di eacquisto di
crediti wantati nei confronti di terzi da intermediari finanziari del
gruppo medesimo;

b) 1l'acqguisto di crediti wantati da terzi nei confronti di
zocieta’ del gruppo di appartenenza;)

c) l'attiwvita' di rilasciec di garanzie, di cui all'esrticolo 2,
comma 1, lettera f) del presente decreto, guando anche uno solc tra
1'obbligato garantito e il beneficiaric della geranzie faccia parte
del medesimo gruppo del garante;

d) i finanziamenti concessi, sotto gualsiasi forme, de produttori
di beni e zervizi ec da societa" del gruppo di eppartenenza, &
soggetti appartenenti alla medesima filiera produttiva o distributiva
del bene o del servizio guande ricorranc le seguenti condizioni:

1) i destinatari del finanziamente non =sSiano ceonsumatori ai
3i dell'articole 121, t.u.b., ne' utilizzatori finali del bene o

rvizio;

N
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2) il contratto di finanziamento sia collegato & un  contratto
per la fornitura o somministrazione di beni o a3ervizi, di nature
continuetiva ovveroc di durata non inferiore & quella del
finanzismento concedso;

e} i finanziamenti concessi da un datore di lavorc o da =zocieta’
del gruppe di appartenenza egclugivamente ai propri dipendenti o a
coloro che operano sulla base di rapporti che ne determinanc
1'inserimentc nell'organizzazione del datore di  lavoro, anche in
forma diversa dal rapporto di laverp subordinato, al di fuori dells
propria attivita' principale, senzea interessi o a tassi annui
effettivi globali inferiori & quelli prevalenti sul mercato;

f} le attivita' di concessione di finanziamenti poste in esszere
da societa' costituite per aJingole operezioni di raccolta o di
inpiegn e destinate & esgere liquidate una wvolta conclusa
1'operazicne, purche' le limitazioni dell'oggetto sociale, delle
possibilita' operative e della capacita' di indebitamentoc risultino
dalla disciplina contrattuale e statutaria dells societa' ed essa =sia
consclidata integralmente nel bilancio consclidate della capogruppo
di un gruppo bancario, finmanziaric o di SIM.

«Evoluzione» delle
societa captive
(finanziarie di marca)

\ 4

’attivita non e
considerata esercitata
«nei confronti del
pubblico»
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Decreto Legislativo 13 agosto 2010 n. 141 e s.m.|.

Rivisita profondamente la normativa di settore, intervenendo sul Testo Unico Bancario, con la finalita
di ridefinire la vigilanza di settore, alla luce delle valutazioni effettuate sui complessivi livelli di
rischio sistemico che questa tipologia di intermediari si € ritenuto generasse.

L’obiettivo € stato quello di realizzare una “vigilanza equivalente”, funzionale al perseguimento
della sana e prudente gestione e della stabilita finanziaria del sistema nel suo complesso.

!

ridefiniti i requisiti necessari per l’iscrizione al
nuovo Albo unico

|IBDO
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Gli Intermediari Finanziari Creditizi

Decreto Legislativo 13 agosto 2010 n. 141 e s.m.|.

Gli intermediari finanziari iscritti all’Elenco Generale del Testo Unico Bancario (art. 106),
intraprendendo il percorso di adeguamento imposto dalla nuova normativa, evolvono verso il
modello tipico degli intermediari iscritti nell’Elenco Speciale (art. 107), e lo «superano»

tendendo al modello organizzativo bancario.

¢

Termina «|’esperienza normativa» del doppio regime di regolamentazione per gli

intermediari finanziari
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Gli Intermediari Finanziari Creditizi

Decreto Legislativo 13 agosto 2010 n. 141 e s.m.|.

Cosa e accaduto agli intermediari finanziari iscritti nei due elenchi?

= Dal 12.5.2015 e fino all’11.7.2015 non e stato possibile presentare nuove
istanze;

= Entro 1’11.10.2015 sono stati obbligati a presentare istanza i soggetti iscritti
all’Elenco Speciale;

= Entroil 12.2.2016 sono stati obbligati a presentare istanza i soggetti iscritti
all’Elenco Generale;

= Banca d’ltalia ha tenuto a stralcio i vecchi elenchi (fino al 12.5.2016).
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Gli Intermediari Finanziari Creditizi

Circolare della Banca d’ltalia del 3 aprile 2015 n. 288

Cosa e accaduto agli intermediari finanziari iscritti nei due elenchi?

Iscrizione al nuovo Albo unico:
presentazione di istanza di autorizzazione per ’esercizio di:

= | Concessione di finanziamenti sotto qualsiasi forma nei confronti del pubblico;
= | Servicing (L. 130/199);

= | Altre attivita soggette a riserva (in via subordinata)

= | Attivita connesse e strumentali;

= Garanzia collettiva dei fidi*.

Attivita di assunzione di partecipazioni: non sottoposta a riserva di legge quando esercitata in maniera
«disgiunta» dalla concessione di finanziamenti. Gli |I.F. possono assumere partecipazioni ma esistono dei
limiti.

*al verificarsi di determinate condizioni «dimensionali»

|IBDO
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Gli Intermediari Finanziari Creditizi

L’impatto della riforma

Gli effetti si manifestano anzitutto sulla «dimensione compliant» della struttura
organizzativa, e sull’innalzamento dei requisiti patrimoniali.

Affidabilita, correttezza, maggiore requisito di capitale, trasparenza nei confronti
dell’Autorita di Vigilanza e della clientela, sistema accurato di controllo interno dei
rischi
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Gli Intermediari Finanziari Creditizi

Decreto Legislativo 13 agosto 2010 n. 141 e s.m.i.

Cosa e accaduto agli intermediari finanziari iscritti nei due elenchi?

Aart. 10

Disposizioni transitorie e finali

1. Fermo restando guantc previsto dall'articolo 37 del decreto

legislativo 27 gennaio 2010, n. 11, per le attivita' diverse dalla

prestazione di servizli di pagamento gli intermediari finanziari e 1 Procedimento RSO
confidi che, alla data di entrata in wvigore del presente decreto |Ia amm-ln-lstrat-lvo d-l
legislativo, risultano 1iscrittil nell'elenco generale di cul . . PdA
all'articoleo 106, nell'elenco speciale di cui all'articoleo 107 o aUtorlzzaZ]one

nella sezione di cuili all'articole 155, comma 4, del decreto A

_____________________________
~

legislativo 1° settembre 1993, n. 385, vigenti alla data del 4
settembre 2010, nonche' le scocieta' fiduciarie previste dall'articoloc del 25.06.2008
155, comma 2, del decreto legislativo 24 febbraioc 19%8, n. 58, come
. . . . Legge n. 241/1990
modificato dal presente decreto leglslativo possono  continuare a
operare per un periodo di 12 mesi successivi al completamento degli

adempimenti indicati al comma 3.

|IBDO
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Gli Intermediari Finanziari Creditizi

Decreto Legislativo 13 agosto 2010 n. 141 e s.m.i.

Cosa e accaduto agli intermediari finanziari iscritti nei due elenchi?

» |[stanza di iscrizione nell’Albo unico;

 Esercizio di attivita non piu riservate (es. ex art. 115 TULPS);
« Esercizio di attivita di|Microcredito (art. 111 TUB)|;
« Liquidazione.
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Gli Intermediari Finanziari Creditizi

Decreto Legislativo 13 agosto 2010 n. 141 e s.m.i.

Cosa e accaduto agli intermediari finanziari iscritti nei due elenchi?

L'esercizio nei confronti del pubblico dell'attivita di concessione di finanziamenti sotto
qualsiasi forma € riservato agli intermediari finanziari autorizzati, iscritti in un apposito albo
tenuto dalla Banca d'ltalia. (art. 106 TUB, comma 1)

Ante D.Lgs. 141/2010 Post D.Lgs. 141/2010
Elenco Generale ex art. 106 Albo degli intermediari finanziari ex
art. 106
- Sezione Speciale ex art. 113 Elenco Societa di Microcredito ex art.

Elenco Speciale ex art. 107
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Gli Intermediari Finanziari Creditizi

Testo Unico Bancario

Art. 107 Autorizzazione
1. La Banca d'ltalia autorizza gli intermediari finanziari ad esercitare la propria attivita al ricorrere delle seguenti
condizioni: a) sia adottata la forma di societa per azioni, in accomandita per azioni, a responsabilita limitata e
cooperativa; b) la sede legale e la direzione generale siano situate nel territorio della Repubblica; c) il capitale
versato sia di ammontare non inferiore a quello determinato dalla Banca d'ltalia anche in relazione al tipo di
j operativita; d) venga presentato un programma concernente lattivita iniziale e la struttura organizzativa,
N unitamente all'atto costitutivo e allo statuto; e) sussistano i presupposti per il rilascio dell’autorizzazione prevista
dall'articolo 19 per i titolari delle partecipazioni ivi indicate; e-bis) i soggetti che svolgono funzioni di
amministrazione, direzione e controllo siano idonei, secondo quanto previsto ai sensi dell'articolo 110; f) non
sussistano, tra gli intermediari finanziari o i soggetti del gruppo di appartenenza e altri soggetti, stretti legami che
ostacolino l'effettivo esercizio delle funzioni di vigilanza; g) l'oggetto sociale sia limitato alle sole attivita di cui ai
commi 1 e 2 dell’articolo 106.
2. La Banca d'talia nega l'autorizzazione quando dalla verifica delle condizioni indicate nel comma 1 non risulti
garantita la sana e prudente gestione.
3. La Banca dltalia disciplina la procedura di autorizzazione, i casi di revoca, nonché di decadenza, quando
lintermediario autorizzato non abbia iniziato l'esercizio dell'attivita, e detta disposizioni attuative del presente
articolo.
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Gli Intermediari Finanziari Creditizi

Testo Unico Bancario

Art. 108 Vigilanza
1. La Banca d'ltalia emana disposizioni di carattere generale aventi a oggetto: il governo societario,
l'adeguatezza patrimoniale, il contenimento del rischio nelle sue diverse configurazioni, l‘organizzazione
amministrativa e contabile, i controlli interni e i sistemi di remunerazione e incentivazione nonché
l'informativa da rendere al pubblico sulle predette materie. La Banca d'ltalia puo adottare, ove la situazione
lo richieda, provvedimenti specifici nei confronti di singoli intermediari per le materie in precedenza
indicate. Con riferimento a determinati tipi di attivita la Banca d'ltalia puo inoltre dettare disposizioni volte
ad assicurarne il regolare esercizio.
2. Le disposizioni emanate ai sensi del comma 1 prevedono che gli intermediari finanziari possano utilizzare:
a) le valutazioni del rischio di credito rilasciate da societa o enti esterni previsti dall'articolo 53, comma 2-
bis, lettera a); b) sistemi interni di misurazione dei rischi per la determinazione dei requisiti patrimoniali,
previa autorizzazione della Banca d'ltalia.
3. La Banca d'ltalia puo: a) convocare gli amministratori, i sindaci e i dirigenti degli intermediari finanziari
per esaminare la situazione degli stessi; b) ordinare la convocazione degli organi collegiali degli
intermediari finanziari, fissandone l'ordine del giorno, e proporre l'assunzione di determinate decisioni; c)
procedere direttamente alla convocazione degli organi collegiali degli intermediari finanziari quando gli
organi competenti non abbiano ottemperato a quanto previsto dalla lettera b);

IBDO
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Gli Intermediari Finanziari Creditizi

Testo Unico Bancario

d) adottare per le materie indicate nel comma 1, ove la situazione lo richieda, provvedimenti specifici nei
confronti di singoli intermediari finanziari, riguardanti anche: la restrizione delle attivita o della struttura
territoriale; il divieto di effettuare determinate operazioni, anche di natura societaria, e di distribuire utili
j o altri elementi del patrimonio, nonché, con riferimento a strumenti finanziari computabili nel patrimonio a
A fini di vigilanza, il divieto di pagare interessi; d-bis) disporre, qualora la loro permanenza in carica sia di
pregiudizio per la sana e prudente gestione dell'intermediario finanziario, la rimozione dalla carica di uno o
piu esponenti aziendali; la rimozione non e disposta ove ricorrano gli estremi per pronunciare la decadenza
ai sensi dell'articolo 26, salvo che sussista urgenza di provvedere.
3-bis. La Banca d'ltalia puo altresi convocare gli amministratori, i sindaci, i dirigenti dei soggetti ai quali
siano state esternalizzate funzioni aziendali essenziali o importanti.
4. Gli intermediari finanziari inviano alla Banca d'ltalia, con le modalita e nei termini da essa stabiliti, le
segnalazioni periodiche nonché ogni altro dato e documento richiesto. Essi trasmettono anche i bilanci con
le modalita e nei termini stabiliti dalla Banca d'ltalia.
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Gli Intermediari Finanziari Creditizi

Testo Unico Bancario

4-bis. La Banca d'ltalia puo chiedere informazioni al personale degli intermediari finanziari, anche per il
tramite di questi ultimi.

4-ter. Gli obblighi previsti dal comma 4 si applicano anche ai soggetti ai quali gli intermediari finanziari
abbiano esternalizzato funzioni aziendali essenziali o importanti e al loro personale.

5. La Banca d'ltalia puo effettuare ispezioni presso gli intermediari finanziari ((o i soggetti a cui sono
esternalizzate funzioni aziendali essenziali o importanti)) e richiedere a essi l'esibizione di documenti e gli
atti che ritenga necessari.

6. Nell'esercizio dei poteri di cui al presente articolo la Banca d'ltalia osserva criteri di proporzionalita,

avuto riguardo alla complessita operativa, dimensionale e organizzativa degli intermediari, nonché alla
natura specifica dell'attivita svolta.
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Vigilanza
«Equivalente»*

Ao iz =ioere ol aftivita barroaria )

Bamnche Imtermediari Finamxiari

Marticolas 1-F Aarticolo 10T

rAaetrariz=a=fowre)

1. La Banca OdTmlia autonzza PamvitEa | 1. La Bamkea A'Talia autornz=s z=h
corndizion : PEOT R attiwvita al oo delle
scgucnil condizion:

) =ita sdomata la forma i socicrs per
axionl o di soecicia coopcratlva per asbonl a

responsabilita Iimitata:
a-fisd la sede legale e la direxzione gencrale

o) spa adottata la formea di socicta per
aFani, i scoomandita per asoni., A
responsabalita lomatata © cosoperativas

S1S sitate el LETTI oo della | &F la sede legale & la diresione senerale
Ropubblica: S BECE siieats el territorio della
Fopubblica;

|_’.'.l_j| H@iﬁhmnﬁﬁmm

infernore a gucllo determinato dalla Bamwca

omnorabilita stalalim  dallfartreolo 25 <

sussistance 1 presuppesosts per 1l rnlasces

o4 1l capitale versato sia din  asmomosstare
non inferiore a quello determinato dalla
Eanca d'Italia amnche in relazone al tipo
di opscrativita:

¢ wenga presentabs Un [ ProSrayemia
concermentes 'attrvita ma=-rale < la
struttura orsanizsaliva, wmirtarmeTite

allatto costitutivo o allo statuto:

titolam di partecipazsomna  di o

o4 1

*Il nuovo Art. 106 Tub: ’Intermediario Finanziario Vigilato, in Approfondimenti, www.dirittobancario.it
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KA
USiena

Vlgl lanza rrazione  prevista  dall’articolo
«Equivalente»

el 1 soggettn che svolgono funzom da
amministrazione, direzione < controllo
abblanoc 1 requsin i professionalita,
onorabilita ed ndipendenza indecamn
nell'arbicolo 246;

i mon sussistano, tra la banca o 1 sogscti
del sruppo di appartenencea ¢ altn sozsetn,
siretth legarm che ostacolino  1Meffethvo
2. La Banwa d'Italia nesa I'sutonzzazions
quando dalla wvenfica delle condziom
indicate nel comma 1 non nisultn garantita

la =ana ¢ prudente sestione.

2-bix. La Banca d'Itaha disciplina la
procedura di auwtonzramione ¢ le ipotces: di
decadenza dalla stessa quando la banca
sutornzzata non abbia mmmato Pescrcizio
dell”attivita.

3. Omiissis
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all"armicolo ]‘Slcghmmulhh

possiedano, nspettivamente, 1| requsit
previstt a1 sensi degh articoll 25 e 246:

fl mon sussistano, tra gl imtermedian
fimancnian o 1 sogsetth del gruppo di
appartenenza ¢ altn soggetti.  streth
lesarm che ostacolino I’ effettivo
e=ercizo delle funzrom di vigilanea:

gl I"'ogsetto sociale sia lhinotato alle sole
athvita di cm s comma 1 9« 2
dell’articolo 106,

2 La Banca d'Italia
I':-.I:m quando  dalla m:ﬁm
delle condizrom indicate nel commea 1
non nsult garantita la sana ¢ prudente
Ecstionc.

2. La Banca d’Itaha disciplina la
procedura di autonzzazione. 1 casi di
revoca, nonche di decadensa, guando
I"'intermediano auwtonzzato non  abbia
miFiato Pesercaizio dell”athvita, e detta
disposiziona attuative del presente
artaicolo.
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Decreto Legislativo 13 agosto 2010 n. 141 e s.m.i.

La Vigilanza sugli Intermediari Finanziari iscritti nell’Albo
unico di cui all’art. 106 TUB

Vigilanza informativa Vigilanza regolamentare Vigilanza ispettiva e poteri
d’intervento

= Controllo legale dei conti = Requisiti patrimoniali

(Societa di revisione); minimi (1" pilastro);
= Segnalazioni statistiche di = Concentrazione dei rischi;

vigilanza e CR; = QOrganizzazione e controlli
= QOgni altro dato o interni;

informazione richiesta; = Processo di controllo
= Relazione sulla struttura prudenziale (2" pilastro);

organizzativa; = |nformativa al pubblico (3"

pilastro);
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maggio 2016 Iscritti a giugno
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IntermediarifAlb | Grupp | Variazrion

Home > Ricerca intermedian = LEt hiemedEd

Lista intermediari per ricerca avanzata ALBO DEGLI INTERMEDIARI FINANZIARI EX ART. 106 TUB (C.D. "ALBO UNICO") al 2017-(

Codice Numero Codice Denominazion Direzione Stato Classificazion Data T Not
Meccanografico iscrizione Cancellazione
12933 [} 03828330638 SOCIETA PER LA GESTIONE DI ATTIVITA" - 5.G.A. SPA VIA MEDINA, 5 - 80133 - ITALIA INTERMEDIARIO 2016-04-05 -
NAPOLI FINANZIARIO DI CREDITO
(HON CONFIDI)
19016 M 004558205389 INTERNATIONAL FACTORS ITALIA SPA - IFITALIA VIAVITTOR PISANI, 13 - ITALIA INTERMEDIARIO 2016-05-13
20124 - MILANG FINANZIARIO DI CREDITO
(HON CONFIDI)
19041 T 01234050352 CREDEMFACTOR SPA VIA ERNESTO CHE ITALIA

GUEVARA, 4B - 42048 -

» T e Albi ed Elenchi di Vigilanza

ITALIA
MILANG [
(NON CONFIDI)
19048 6 05195820151 UNIONE DI BANCHE ITALIANE PER IL FACTORING S.P.A (IN FORMA VIA FRATELLI GABBA 1/A-  ITALIA INTERMEDIARIO 20160519
ABBREVIATA UBI FACTOR §.P.A 20121 - MILANO FINANZIARIO DI CREDITO
(NON CONFIDI)
18058 17 02128270242 CLARIS FACTOR SPA PIAZZA DALL'ARMI, 1 - 31044 ITALIA INTERMEDIARIO 20160331
- MONTEBELLUNA FINANZIARIO DI CREDITO
(NON CONFIDI)
18060 142 03438760374 SIFIN S.R.L. VIA FRATELLI CAIROLI 8- ITALIA INTERMEDIARIO 20161018
40100 - BOLOGNA FINANZIARIO DI CREDITO
(NON CONFIDI)
18063 33 03047470158 5G FACTORING SPA VIA TRIVULZIO, 7 - 20146 - ITALIA INTERMEDIARIO 20160504
MILANG FINANZIARIO DI CREDITO
(NON CONFIDI)
19129 4 01452680136 UNICREDIT FACTORING $PA VIA LIVIO CAMBI 5 - 20451 - ITALIA INTERMEDIARIO 20160509
MILANG FINANZIARIO DI CREDITO [l
| Elementi totali 14 << Pagina| g |dit > 3> Risultati per pagin. [ 3p | |
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| Soggetti del «settore finanziario»

Lo scenario attuale

Intermediari
Finanziari

L

UNIVERSITA
n SIENA

«Operatori» di
Microcredito
(ex art. 111 TUB)

Confidi «minori»
(ex art. 112 TUB)

ex art. 106 TUB)/

Istituti di Moneta
Elettronica

(ex art. 114 quater
TUB)

Istituti di
Pagamento
(ex art. 114 septies

TUB)

[ Reti distributive ]

Agenti in Attivita
Finanziaria

(ex art. 128 quater TUB)

Societa di Mediazione
(ex art. 128 sexies TUB)
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Soggetti, operativita e sistema dei controlli interni

Organizzazione

«Gli assetti di governo societario, [’organizzazione amministrativa e contabile e il sistema dei
controlli interni degli intermediari finanziari costituiscono un elemento fondamentale per assicurare
la sana e prudente gestione aziendale (“sistema di governo e di controllo”)»

«| presidi relativi al sistema di governo e di controllo devono coprire ogni tipologia di rischio
aziendale»

Processo di gestione dei rischi

Complesso di regole, procedure, risorse (umane, tecnologiche e organizzative) ed attivita di controllo
volte a identificare, misurare o valutare, monitorare, prevenire o attenuare tutti i rischi assunti o
assumibili nei diversi segmenti, a livello di portafoglio di impresa e di gruppo, cogliendone, in una
logica integrata, anche le interrelazioni reciproche e con I’evoluzione del contesto esterno.

I Studio Associato Legale e Tributario IB‘LO
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Soggetti, operativita e sistema dei controlli interni

Il Sistema dei Controlli Interni - Intermediari ex art. 106 Tub

Insieme di regole, funzioni, strutture, risorse, processi e procedure volti ad assicurare, nel
rispetto della sana e prudente gestione, il conseguimento delle seguenti finalita:

= verifica dell’attuazione delle strategie e delle politiche aziendali;

= salvaguardia del valore delle attivita e protezione dalle perdite;

= efficacia ed efficienza dei processi aziendali;

= affidabilita e sicurezza delle informazioni aziendali e delle procedure informatiche;

= prevenzione del rischio che ’intermediario sia coinvolto, anche involontariamente, in
attivita illecite (con particolare riferimento a quelle connesse con il riciclaggio, ’usura ed il
finanziamento al terrorismo);

= conformita delle operazioni con la legge e la normativa di vigilanza, nonché con le
politiche, i regolamenti e le procedure interne.

I Studio Associato Legale e Tributario I BD :
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Funzioni Aziendali «chiave»*

é ) Consiglio di ( )
o Internal Audit Amministrazione Collegio
c *kk Sindacale
]
= \. J N J
k=] 4 N\ 4 )
g Risk Societa di + A titolo puramente
c Management Legal Revisione esemplificativo
o . !
O \ ) e Reclami N\ Y, si presenta
o s ~N la precedente struttura di
© . organigramma
£ Compliance &
3 AML
2
wn N J
= T . N
{ )
A Copt.ablllta. Gestione Istruttoria Monitoraggio Sales IT
mministrazion Incassi Crediti Crediti i i
e Paghe ! !

\/

*** Una sintetica descrizione delle attivita di Internal Audit € disponibile in «La Funzione di Internal Audit negli Intermediari Finanziari»

|IBDO
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Il Sistema dei Controlli Interni

Rischi

(" N
Internal Audit Il Livello
N J
8 4 ~N
—
2 Risk
o=
; Management
SN Y,
S| ~N
C
8 Compliance
S Il Livello
© (G Y,
S| ( A
hd
-l.n
n AML
\ Y,
( Strutture ) | Livello
operative
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Soggetti, operativita e sistema dei controlli interni

| «<nuovi» soggetti

«il Fondo monetario internazionale ha di recente ribadito l’esigenza di una ristrutturazione del
sistema bancario. E altrettanto ha fatto il governatore Visco, in un recentissimo intervento di
fronte al Parlamento europeo, sottolineando che va “rivisto il modello di operativita delle
banche. La configurazione della rete di dipendenze, i servizi offerti, il ricorso alla tecnologia
vanno ripensati con spirito innovativo. Tutto cio € essenziale per le banche italiane, se
vogliono competere efficacemente e rafforzare la loro stabilita»*

«[’evoluzione veloce dell’industria finanziaria ci spinge ad affrontare con determinazione il

tema dell’ingresso delle giovani generazioni nel settore della mediazione creditizia: i nativi
digitali, nel contesto sopra delineato, possono fare la differenza.»

* di Antonio Catricala, SERVE UNO SGUARDO LUNGO SUL FUTURO PER NON FARSI TRAVOLGERE DALLE INNOVAZIONI, in OAM Magazine, anno 2017 n.2.
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| «<nuovi» soggetti

«Da tempo la Banca d’Italia ha individuato nella eccessiva dipendenza dal credito bancario uno
dei limiti delle imprese italiane.

Per favorire una piu equilibrata struttura finanziaria e una maggiore diversificazione delle
fonti di finanziamento, sono state intraprese di recente numerose iniziative. Tra esse vi sono le
misure tese a promuovere [’emissione di obbligazioni da parte delle PMI (c.d. minibond) e le norme
che permettono anche ai fondi comuni di investimento, alle assicurazioni e ai veicoli di
cartolarizzazione di erogare crediti. In tale ambito la Banca d’ltalia, di concerto con il MEF e la
Consob, ha sostenuto le iniziative europee riguardanti lo sviluppo di fondi dedicati agli
investimenti di lungo periodo e fondi che possano non solo investire in crediti originati da terzi
(c.d. participation funds), ma anche erogare direttamente credito a valere sulle disponibilita
raccolte presso gli investitori del fondo (c.d. origination funds).» *

* Lo shadow banking e la regolamentazione italiana, Intervento di Carmelo Barbagallo Capo del Dipartimento Vigilanza
Bancaria e Finanziaria Banca d’ltalia, Milano, 5 Marzo 2015 - Universita Cattolica del Sacro Cuore.
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Soggetti, operativita e sistema dei controlli interni

Le Nuove Tecnologie

Si affermano sempre piu modalita di contatto con la clientela innovative.
Il 95% dei clienti usa strumenti tecnologici (ATM) e canali digitali.

Il 17% della clientela ricorre esclusivamente a canali digitali.

¢

In questo quadro gli sportelli bancari si stanno evolvendo per offrire nuovi servizi di assistenza e
consulenza, anche grazie alle nuove applicazioni sviluppate dalla banche. *

* Nota ABI.
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La «mappa~» del Fintech di Fintastico

< Fintastico PSS 2L CONATE L Ao ssvIo. 1 i Tintastich
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Chi e Fintastico

Fintastico.com e il portale dove trovare tutte le informazioni sulle ultime
novita e i servizi della galassia Fintech.

«Dalle assicurazioni al crowdfunding, dal denaro elettronico

ai servizi per le aziende, dai prestiti ai servizi di sicurezza e
cosi via»
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| «nuovi» soggetti del Fintech

| «pilastri» del Fintech secondo FEintastico

E— - ..

enzio - al T
tecnologica att ne rasparenza
cliente e UX

14-04:2017 5dit6 ‘ fintastico

* Di Fabrizio Villani
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L’Invoice Trading

Una Invoice Trading Platform e una piattaforma che offre agli imprenditori la possibilita di
ottenere liquidita attraverso la cessione delle proprie fatture, grazie ad un meccanismo
competitivo di asta, all’interno del quale gli investitori possono fare una sorta di stock picking
su questa tipologia di asset.

Questo tipo di piattaforme “rappresentano per le imprese un canale di finanza alternativa al
sistema creditizio tradizionale, uno strumento, in un certo senso di efficientamento del
mercato, permettendone [’accesso a quelle poco o per niente ‘bancabili’.
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http://argomenti.ilsole24ore.com/parolechiave/stock-picking.html
https://it.wikipedia.org/wiki/Cespite
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* Di Fabrizio Villani
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estratto da pag. 21

I numeri

53 milioni

Iltransato

circa 53 milioni di eurodi transato
in due anni di operativita, una
media di 100 milioni di fatture
gestite su base annua, un centinaio
di clienti attivi e un fatturato (le
commissioni applicate sia aceden-
te che compratore delle fatture) che
siaggira suiS530milaeuro.

ata a fine 2013 per inizia-
tiva dei tre fondatori -
Matteo Tarroni, attuale
Ceo, Ettore Decio (gia co-foun-
der di Quinary, poiacquisita da
Tiscali) e Fabio Bolognini (ex

La storia. Workingvoice punta sull’invoice trading

Le fatture all’asta
in cerca di liquidita

Citibank, Unicredit e Intesa) e
daaltrisociconuna lunga espe-
rienza nel mondo finanziario -
Workinvoice ha scommesso
sull'invoice tradingdandovitaa
una piattaforma tecnologica,
interamente sviluppata in casa,
che offre alle piccole e medie
imprese la possibilita di mette-
re all'asta le proprie fatture e
convertirle rapidamente in
contante. Tutto in modalita di-
gitaleenelrispettodellanorma-
tiva che regola la cessione del
credito frasoggetti privati. Inu-
meri che Tarroni ha rivelato al
Solez2qore confermano, per il
momento, la bonta della scelta
iniziale: circa 53 milioni di euro
ditransato indue annidiopera-
tivita, una media di 100 milioni
di fatture gestite su base annua,
uncentinaiodiclientiattivieun

Studio Associato Legale e Tributario

fatturato (lecommissioniappli-
cate sia a cedente che compra-
tore delle fatture) che si aggira
suiszomilaeuro.L'idea iniziale,
coltivata da un primo round di
finanziamento (ne sono seguiti
poi altri due) da 200mila euro
sottoscritto da un importante
family office italiano, era quella
dicreare uncollegamento “pre-
mium” tra le Pmi e le startup bi-
sognosediliquiditaegliinvesti-
tori (privati e istituzionali) in
cerca di nuove opportunita di
impiego a breve termine (9o
giorni) dei propri capitali.
1.’azienda titolare della fattu-
ra, unavolta abilitata ad operare
nelsistema, selezionaicreditida
vendere attraverso Workinvoi-
ce(noninferioriaiomilaeuro),li
carica in forma digitale in
un'area riservata del sito utiliz-
zando un codice Pin rilasciato

all'adesione e nell'arco di pochi
giorni pud realizzare I'incasso
rivalutato rispetto al prezzo mi-
nimo indicato,; dall'altra parte,
I'investitore (nella maggior par-
te dei casi sono fondi di investi-
mento)acquista con il meccani-
smodell'asta,cheduraungiorno
o due al massimo, il credito di-
sponibile, andando a conseguire
rendimenti netti variabili tra il
4% € B9 a seconda del grado di
rischio.Irequisitiperentrarenel
marketplace non sono partico-
larmente rigidi: chi vende deve
essereunasocietadicapitali(Srl
o Spa) non in stato dicrisi o con
procedure in corso da parte dei
creditori,averericavifatturatidi
almenoi1oomilaevantare clienti
di dimensione medio-grande
conbuonrating commerciale.
G.Rus.
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| «<nuovi» soggetti del Fintech
Workinvoice sigla accordo con

maggio o4. 2017 Fivesixty. La piattaforrma ora
Pubblicato da: BeBecez - -
interrmedia Z2 min euro a
settimana

La piattaforma welb di
iNntermediazione di fatture

N\WORKINVOICE._I'T weknveics na siglato un

FAT LAVORARE LE TUE FATTURE! accordo di collaborazions con
Fivesixty. network i

professionist fondato nel 2009
da Massimo Minolfi {ex dg Banco Popolare ed ex ad Unicredit Factornmng) & a cul si sono
affiancati Gianni Coriani {ex top banker Unicredit). Roberto Sidoti (studio legale Sidoti &
Partrners) e Luigi Moncada (ex commissarno straordinario Banca MB ed ex ad di Unicredit
Factoring). per supportare gli imprenditor nella crescita e nello sviluppo continuo dell' impresa el
processi di camibiamento.

Workinwvoice ormail internmedia circa 2 milioni di ewro a settimana di fatture emesse da prmi
italiarmne con un turmower crescente che ogail © ci circa 58 milioni di euro. MNel primo anmo di
attiwvita. il 2015, avewva visto soltarmto 3 milionl di imtermediato, meaentre l'annmo scorso si erano
toccati 1 20 Milion e pid di 20 millon! sono gia stat intermediat in meno di guattro mesi
guest'anmno.

L accordo anmnunciato iern consaentira a “Workinwvoice di ampliare la base deil propn contatti tra i
formitori di gruppi industriali di medie e grandi dimension  permetitera a Fivesixby di amplbare la
propria offerta proponendo alle aziendse Nnuowvi e flessibili strument per rendere Liguidi | propr
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Fornitori strategici il prestito & piu facile con il
web

Lo leggo dopo

[IL SISTEMA] IL SUPPLY CHAIM FUND DI GROUPAMNAS OFPERA IM TEMPO REALE E DIALOGAS SO |
SISTEMI DELLA GRAMDE AFIEMNDA SEMNAZS RICHIEDERE INWESTIMERNMTI IMKM TECHNOLOGLAS ALLE P
rilano F iliere di imprese costituite da una realta di grandi dimensioni e da una serie di aziende satelliite_ 11
modello tradizionale dei distrett italiani nel tempo € evoluto in una configurazions Non Nnecessariameants
l=egata alla vicinanza geografica tra le aziende. Anche perchée la tecnologia consente oggi di ridurre le
distanze e affidare parti dei cicli produttivi anche a realta tra loro lontans. Fartendo da questa constatazione,
SGroupanma Aam Sgr ha swviluppato con Tesi (attiva nello sviluppo di soluzioni digitali per |la collaboration ) una
piattaforma web di finanziamanto deil crediti commearciall della filiera produttiva, in modo da agewvolarse
Fraccesso al credito del fomiitort consideratll strategici dai “dominant buyver” (Fimpresa di riferimento daella
filiera) e che permette la completa informatizzazionse del ciclo di fatturazions. 11 Supply Chain Fund, questo il
nome del fondo che opera sulla piattaforma, dialoga con i sistemi erp (gestionall) della grande aZienda,
senza nchieders investiment] in tecnologia alle Pmi fomitrci. Questo permette di gestire in tempo reale tutito
il processo di Tomitura e fatturaziones 2 di automatizzare sia i processi di front, che di back-office. consegna,
controllo merce, emissionse fatture, anticipo & incasso. Par questa strada le Pmi possono aggirare la stretta
delle banche & accedere al

credito. & trattare le condizioni finanziarse € la grande azienda cliente, che pud far leva sulla sua

dimensione e solidita patrimoniale per ottenere condizioni pid vantaggiose di guelle che potrebberc avere i
sucl fTormitor. Allo scadere della fattura, NaFienda capofila effettua il pagamento direttamente al fondo,

o quindi tempistiche lunghe (@ tre-quattro Mmesi), senza temere di inciders sulla solidita finanziaria
(== Illa continuita aziendale dei suoi formitorn strategici. Finora il fondo ha chiuso due operazioni in

e anticipato 4 milioni di eurc di fatture; Falitra con Cmd-Costruzioni Motor Diesel, realta casertana alla quale
ha anticipato 20 milioni di euro. {(s.d_ p.)} Albernco Poten=za Dg di Groupama Aam Sgr e direttore investimenti del
fondo Supply Chain Fund
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n . Il fenomeno del "social lending”
/ B O rsa I ta I I a n a Il P27 lending (Peer to Peer lending) & un prestito personale erogato da peivati ad altrl privats Q
attraverso siti di imprese o entl di social lending, senza passare attraverso | tradzionall canall
g— dell'intarmediazione finanziana
COME FUNZIONA

Richiedante Prostatore

T =

N
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Il D.Lgs. 231/2007 ed i Provvedimenti della Banca d’ltalia

La «normativa antiriciclaggio»

Il «quadro» normativo internazionale, in ambito di antiriciclaggio € articolato in
convezioni internazionali, raccomandazioni del Gruppo d’Azione Finanziaria
Internazionale (GAFI) e norme europee.

Il «quadro» normativo comunitario consta di tre Direttive:

Direttiva n. 1991/308/CEE del 10 giugno 1991;
Direttiva n. 2001/97/CE, del 4 dicembre 2001;
Direttiva n. 2005/60/CE del 25 novembre 2005;

Il «quadro» normativo nazionale:
D Lgs. 231 del 21 novembre 2007;
Disposizioni attuative.

|IBDO
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Il D.Lgs. 231/2007 ed i Provvedimenti della Banca d’ltalia

Obiettivo della «normativa antiriciclaggio~

Prevenzione dell'utilizzo del sistema finanziario a scopo di riciclaggio dei proventi di attivita
criminose e di finanziamento del terrorismo

& obblighi

L’adozione di appositi presidi di rischio volti a identificare il cliente, profilare (secondo un
approccio basato sul rischio) il cliente, monitorare il profilo di rischio determinato, registrando
e conservando le informazioni acquisite.

& obblighi

Segnalare all’Unita di Informazione Finanziaria le eventuali operazioni ritenute sospette

I Studio Associato Legale e Tributario I BDO
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Il D.Lgs. 231/2007 ed i Provvedimenti della Banca d’ltalia

Definizioni di riciclaggio e di finanziamento del terrorismo e finalita del decreto

Conversione o trasferimento di beni allo scopo di occultare o dissimulare l'origine
illecita dei beni medesimi o di aiutare chiunque sia coinvolto in tale attivita a
sottrarsi alle conseguenze giuridiche delle proprie azioni.

¢

Articolo 2 del DECRETO LEGISLATIVO 21 novembre 2007, n. 231
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Il D.Lgs. 231/2007 ed i Provvedimenti della Banca d’ltalia

Soggetti Destinatari

Il Capo Ill del decreto legislativo, agli articoli 10, 11, 12, 13 e 14 indica quali siano i
soggetti passivi degli obblighi previsti.

A titolo esemplificativo:

Intermediari finanziari e altri soggetti esercenti attivita finanziaria (art. 11);
Professionisti (art. 12);

Revisori contabili (art. 13);

Altri soggetti (art. 14).

|IBDO
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Il D.Lgs. 231/2007 ed i Provvedimenti della Banca d’ltalia

Obblighi

Il Titolo Il del decreto legislativo, contiene gli obblighi imposti ai destinatari.

Capo |, Obblighi di adeguata verifica della clientela;
Capo Il, Obblighi di registrazione;
Capo lll, Obblighi di segnalazione.

\ 4

Profilatura del rischio della Segnalazione di Operazioni Reglstrazwn.e, arch}wazyonej
. e conservazione dei dati dei
clientela Sospette : .
Rapporti e delle Operazioni
nell’ Archivio Unico
Informatico

|IBDO
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Il D.Lgs. 231/2007 ed i Provvedimenti della Banca d’ltalia

Il Provvedimento Bankit del 10 Marzo 2011

Contiene le disposizioni attuative in materia di Organizzazione, Procedure, Controlli
interni.

¢

| soggetti obbligati applicano le disposizioni secondo il principio di proporzionalita,
coerentemente «con la forma giuridica, le dimensioni, ’articolazione organizzativa, le
caratteristiche e la complessita dell’attivita svolta»
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Il D.Lgs. 231/2007 ed i Provvedimenti della Banca d’ltalia

Il Provvedimento Bankit del 10 Marzo 2011

Ai fini del presidio del «rischio» che U'intermediario sia utilizzato a fini di riciclaggio e di
finanziamento del terrorismo, gli intermediari finanziari procedono a:

Presidio
o . o ) Antiriciclaggio e
= |stituire la Funzione Antiriciclaggio; Governance del
. . . . . e . . processo
= Nominare il Responsabile della Funzione Antiriciclaggio;

» Predisporre regole, realizzare procedure organizzative, affidando compiti, ruoli e
responsabilita necessari ad osservare gli obblighi;

» Formare il personale.
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Il D.Lgs. 231/2007 ed i Provvedimenti della Banca d’ltalia
Il Provvedimento Bankit del 10 Marzo 2011
Sistema dei controlli interni in materia antiriciclaggio
= | Livello (controlli di linea): effettuati direttamente dal personale;
= Il Livello, controlli effettuati dalla Funzione Antiriciclaggio e dalla Funzione di

Conformita;
= |l Livello, controlli effettuati dalla Funzione di Internal Audit.
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